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3,//6%85<�:,17+523�6+$:�3,770$1�//3�
0$5.�(��(//,277���6%1���������
PDUN�HOOLRWW#SLOOVEXU\ODZ�FRP�
-8/,$�(��67(,1���6%1���������
MXOLD�VWHLQ#SLOOVEXU\ODZ�FRP�
����6RXWK�)LJXHURD�6WUHHW��6XLWH������
/RV�$QJHOHV��&$�������������
7HOHSKRQH�����������������
)DFVLPLOH�1R������������������
�
$WWRUQH\V�IRU�'HIHQGDQWV�6DQGUD�/\RQ��-DQ�0DH]��
/DXULH�/LHEHUPDQ��'U��-RVH�(VFDUFH��&UDLJ�)RVWHU��
0DULD�/HRQ�9D]TXH]��5LFKDUG�7DKYLOGDUDQ��
-HVVZHLQ�2VFDU�'H�/D�7RUUH��DQG�5DOSK�0HFKXU�
�

81,7('�67$7(6�',675,&7�&2857�
�

&(175$/�',675,&7�2)�&$/,)251,$�
�

:(67(51�',9,6,21�
�
�

�
$0(5,&$�81,7(6�)25�.,'6��HW�
DO���
�
� 3ODLQWLIIV��
�
� YV��
�
6$1'5$�/<21��HW�DO���
�
� 'HIHQGDQWV��
�
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�
1R�������&9�������3$�$-:�
�
'()(1'$176¶�$0(1'('�
0(025$1'80�2)�32,176�
$1'�$87+25,7,(6�,1�
6833257�2)�027,21�72�
',60,66��25��,1�7+(�
$/7(51$7,9(��67$<�
�
'DWH�� -XQH���������
7LPH�� �����S�P��
'HSW�� ���
-XGJH�� $QGHUVRQ�
�
�
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'¶6�$0(1'('�0(025$1'80�,62�027,21�72�

',60,66��25��,1�7+(�$/7(51$7,9(��67$<�
&DVH�1R�������&9�������

7$%/(�2)�&217(176�
�
,�� ,1752'8&7,21���������������������������������������������������������������������������������������

,,�� 67$7(0(17�2)�)$&76��������������������������������������������������������������������������

,,,�� $5*80(17���������������������������������������������������������������������������������������������

$�� /HJDO�6WDQGDUG�IRU�5HYLHZ��������������������������������������������������������������

%�� 7KH�6XLW�6KRXOG�%H�'LVPLVVHG��RU��LQ�WKH�$OWHUQDWLYH��
6WD\HG��%HFDXVH�(3$�+DV�3ULPDU\�-XULVGLFWLRQ�2YHU�3&%�
5HPRYDO�$FWLRQV�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV�����������������������������������������

��� 7KH�,VVXH�LQ�3ODLQWLII¶V�/DZVXLW�LV�:LWKLQ�(3$¶V�
([SHUWLVH��������������������������������������������������������������������������������

��� 7KH�,VVXH�LQ�3ODLQWLII¶V�/DZVXLW�LV�:LWKLQ�(3$¶V�
'LVFUHWLRQ�������������������������������������������������������������������������������

��� &RXUW�,QYROYHPHQW�LQ�WKH�2QJRLQJ�(3$�$SSURYHG�
5HPHGLDWLRQ�RI�WKH�0DOLEX�&DPSXV�&UHDWHV�D�
6XEVWDQWLDO�5LVN�RI�,QFRQVLVWHQW�5XOLQJV��,W�:RXOG�
$OVR�,JQRUH�60086'¶V�3ULRU�$SSOLFDWLRQ�IRU�(3$�
,QYROYHPHQW���������������������������������������������������������������������������

&�� 7KH�&RXUW�6KRXOG�'LVPLVV��RU��LQ�WKH�$OWHUQDWLYH��6WD\�
3ODLQWLIIV¶�&ODLPV�%HFDXVH�60086'�,V�$OUHDG\�7DNLQJ�
$FWLRQ�WR�&XUH�$OO�9HULILHG�76&$�9LRODWLRQV�DW�WKH�0DOLEX�
&DPSXV�DQG�(3$¶V�$SSURYDO�0DQGDWHV�6XFK�9LRODWLRQV�
:LOO�1RW�2FFXU�LQ�WKH�)XWXUH�����������������������������������������������������������

'�� 3ODLQWLIIV�)DLOHG�WR�3URYLGH�6XIILFLHQW�1RWLFH�DV�5HTXLUHG�
E\�76&$��DQG�WKH�&RXUW�6KRXOG�$FFRUGLQJO\�'LVPLVV�
3ODLQWLIIV¶�&ODLPV�����������������������������������������������������������������������������

,9�� &21&/86,21������������������������������������������������������������������������������������������

�
�
� �
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'¶6�$0(1'('�0(025$1'80�,62�027,21�72�
',60,66��25��,1�7+(�$/7(51$7,9(��67$<�

&DVH�1R�������&9�������

7$%/(�2)�$87+25,7,(6�
�

&DVHV 

$VKFURIW�Y��,TEDO���
����8�6�����������������������������������������������������������������������������������������������

$XHU�Y��5REELQV���
����8�6���������������������������������������������������������������������������������������������

%HOO�$WODQWLF�&RUS��Y��7ZRPEO\���
����8�6�����������������������������������������������������������������������������������������������

%R\HV�Y��6KHOO�2LO�3URGXFWV�&R����
����)��G���������WK�&LU�������������������������������������������������������������������������

&KHVDSHDNH�%D\�)RXQGDWLRQ��,QF��Y��6HYHUVWDO�6SDUURZV�3RLQW��
//&���
����)��6XSS���G������'��0G������������������������������������������������������������������

&LW\�RI�)UHVQR�Y��8QLWHG�6WDWHV���
����)�6XSS���G������(�'��&DO����������������������������������������������������������������

&RRN�,QOHW�7UHDW\�7ULEHV�Y��6KDODOD���
����)��G�������WK�&LU�����������������������������������������������������������������������������

&RXQW\�RI�/RV�$QJHOHV�Y��'DYLV���
����8�6�����������������������������������������������������������������������������������������������

'DYLV�%URV��,QF��Y��7KRUQWRQ�2LO�&R����
���)�6XSS���G�������0�'��*D����������������������������������������������������������������

)DU�(DVW�&RQIHUHQFH�Y��8QLWHG�6WDWHV���
����8�6���������������������������������������������������������������������������������������������

)DUOH\�7UDQVSRUWDWLRQ�&R��Y��6DQWD�)H�7UDLO�7UDQVS��&R����
����)��G��������WK�&LU���������������������������������������������������������������������������

)ULHQGV�RI�6DQWD�)H�&RXQW\�Y��/$&�0LQHUDOV��,QF����
����)��6XSS��������'�1�0����������������������������������������������������������������

)ULHQGV�RI�WKH�(DUWK��,QF��Y��*DVWRQ�&RSSHU�5HF\FOLQJ�&RUS����
����)��G�������WK�&LU�����������������������������������������������������������������������������

.HQW�Y��'DLPOHU&KU\VOHU�&RUSRUDWLRQ���
����)�6XSS���G�������1�'��&DO�������������������������������������������������������������

0DLU�Y��&LW\�RI�$OEDQ\���
����)�6XSS���G������1�'�1�<���������������������������������������������������������������

0DQ�$JDLQVW�([WLQFWLRQ�Y��+DOO���
�����:/����������1�'��&DO��$XJ������������������������������������������������������

0DUWLQ�7ULJRQD�Y��6KLII���
����)��G�������G�&LU������������������������������������������������������������������������������
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'¶6�$0(1'('�0(025$1'80�,62�027,21�72�
',60,66��25��,1�7+(�$/7(51$7,9(��67$<�

&DVH�1R�������&9�������

0LVVLVVLSSL�3RZHU�	�/LJKW�&R��Y��8QLWHG�*DV�3LSH�/LQH�&R����
����)��G�������WK�&LU�����������������������������������������������������������������������������

0RVOH\�Y��+DLUVWRQ���
����)��G�������WK�&LU�����������������������������������������������������������������������������

1DW¶O�&RPPF¶QV�$VV¶Q��Y��$7	7�&RUS����
���)��G�������G�&LU��������������������������������������������������������������������������������

1DWXUDO�5HVRXUFHV�'HIHQVH�&RXQFLO�Y��6RXWKZHVW�0DULQH��,QF����
����)��G�������WK�&LU�����������������������������������������������������������������������������

1HZ�<RUN�&RPPXQLWLHV�IRU�&KDQJH�Y��1HZ�<RUN�&LW\�'HS
W�RI�
(GXF����
�����:/����������(�'�1�<��$XJ��������������������������������������������������

1HZ�<RUN�&RPPXQLWLHV�IRU�&KDQJH�Y��1HZ�<RUN�&LW\�'HS
W�RI�(GXF����
�����:/����������(�'�1�<��0DU�����������««««««««�������

�
1RUWKHUQ�&DOLIRUQLD�5LYHU�:DWFK�Y��+RQH\ZHOO�$HURVSDFH���

����)�6XSS���G������1�'��&DO�������������������������������������������������������������

2LO�5H�5HILQLQJ�&RPSDQ\��,QF��Y��3DFLILF�5HF\FOLQJ��,QF����
���(5&�������'��2UH�����������������������������������������������������������������������������

5XYDOFDED�Y��&LW\�RI�/RV�$QJHOHV���
����)��G�������WK�&LU�����������������������������������������������������������������������������

6RSFDN�Y��1RUWKHUQ�0RXQWDLQ�+HOLFRSWHU�6HUY����
���)��G�������WK�&LU�������������������������������������������������������������������������������

6\QWHN�6HPLFRQGXFWRU�&R��Y��0LFURFKLS�7HFK��,QF����
����)��G�������WK�&LU�����������������������������������������������������������������������������

8QLWHG�6WDWHV�Y��*HQHUDO�'\QDPLFV�&RUSRUDWLRQ���
����)��G��������WK�&LU���������������������������������������������������������������������������

8QLWHG�6WDWHV�Y��:HVWHUQ�3DFLILF�5�5��&R����
����8�6������������««««««««««««««««««««����

�
:HVW�&RDVW�+RPH�%XLOGHUV��,QF��Y��$YHQWLV�&URSVFLHQFH�86$�,QF����

�����:/����������1�'��&DO�����������������������������������������������������������������

6WDWXWHV�DQG�&RGHV 

&DOLIRUQLD�&RGH�5HJXODWLRQV��
7LWOH����6HFWLRQ�����������������������������������������������������������������������������������������

Case 2:15-cv-02124-PA-AJW   Document 48-1   Filed 05/11/15   Page 4 of 30   Page ID #:1461



��

��

��

��

��

��

��

��

��

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

�

�

� ��LY���
�

'¶6�$0(1'('�0(025$1'80�,62�027,21�72�
',60,66��25��,1�7+(�$/7(51$7,9(��67$<�

&DVH�1R�������&9�������

&RGH�RI�)HGHUDO�5HJXODWLRQV��
7LWOH�����6HFWLRQ�����������������������������������������������������������������������������������
7LWOH�����6HFWLRQ�����������������������������������������������������������������������������������
7LWOH�����6HFWLRQ����������������������������������������������������������������������������������
7LWOH�����6HFWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������
7LWOH�����6HFWLRQ��������������������������������������������������������������������������������������
7LWOH�����6HFWLRQ���������������������������������������������������������������������������������
7LWOH�����6HFWLRQ��������������������������������������������������������������������������������
7LWOH�����6HFWLRQ��������F������������������������������������������������������������������������
7LWOH�����6HFWLRQ�����������������������������������������������������������������������������������
7LWOH�����6HFWLRQ����������������������������������������������������������������������������������
7LWOH�����6HFWLRQ�����������������������������������������������������������������������������������

8QLWHG�6WDWHV�&RGH��
7LWOH�����6HFWLRQ�������������������������������������������������������������������������������������
7LWOH�����6HFWLRQ������F�����������������������������������������������������������������������������
7LWOH�����6HFWLRQ�������������������������������������������������������������������������������������
7LWOH�����6HFWLRQ������D�����������������������������������������������������������������������������

5XOHV�DQG�5HJXODWLRQV 

)HGHUDO�5XOHV�RI�&LYLO�3URFHGXUH��
5XOH���E�������������������������������������������������������������������������������������������������
5XOH���E�������������������������������������������������������������������������������������������������

�
�
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'¶6�$0(1'('�0(025$1'80�,62�027,21�72�

',60,66��25��,1�7+(�$/7(51$7,9(��67$<�
&DVH�1R�������&9�������

,� ,1752'8&7,21�

,Q�WKHLU�FRPSODLQW�DQG�DWWHQGDQW�PRWLRQ�SDSHUV��3ODLQWLIIV�3XEOLF�

(PSOR\HHV�IRU�(QYLURQPHQWDO�5HVSRQVLELOLW\�DQG�$PHULFD�8QLWHV�IRU�.LGV�

�FROOHFWLYHO\��³3ODLQWLIIV´��KDYH�IDOVHO\�FODLPHG�WKDW�'HIHQGDQWV�DQG�WKH�6DQWD�

0RQLFD�0DOLEX�8QLILHG�6FKRRO�'LVWULFW��³60086'´��DUH�NQRZLQJO\�H[SRVLQJ�

VWXGHQWV�DQG�VWDII�DW�-XDQ�&DEULOOR�(OHPHQWDU\�6FKRRO�DQG�0DOLEX�0LGGOH�DQG�

+LJK�6FKRRO��FROOHFWLYHO\��WKH�³0DOLEX�&DPSXV´��WR�GDQJHURXV�WR[LQV�ZLWK�QR�

FRQFHUQ�IRU�WKHLU�KHDOWK�RU�ZHOOEHLQJ���7KLV�LV�SDWHQWO\�XQWUXH���,Q�UHDOLW\��

'HIHQGDQWV�6DQGUD�/\RQ��-DQ�0DH]��/DXULH�/LHEHUPDQ��'U��-RVH�(VFDUFH��&UDLJ�

)RVWHU��0DULD�/HRQ�9D]TXH]��5LFKDUG�7DKYLOGDUDQ�-HVVZHLQ��2VFDU�'H�/D�7RUUH��

DQG�5DOSK�0HFKXU��VHUYLQJ�LQ�WKHLU�RIILFLDO�FDSDFLWLHV��KDYH�GLUHFWHG�WKH�HIIRUWV�RI�

60086'�DV�LW�KDV�VSHQW�DOPRVW���\HDUV�DQG�RYHU����PLOOLRQ�DGGUHVVLQJ�WKH�

SUHVHQFH�RI�SRO\FKORULQDWHG�ELSKHQ\OV��³3&%V´��LQ�EXLOGLQJ�PDWHULDOV�DQG�RWKHU�

FRQWDPLQDQWV�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV��HIIRUWV�ZKLFK�KDYH�UHVXOWHG�LQ�URXQG�DIWHU�

URXQG�RI�DLU�DQG�ZLSH�VDPSOLQJ�VKRZLQJ�there are no harmful PCB exposures�DW�
WKH�0DOLEX�&DPSXV��DQG�WKH�VFKRROV�DUH�VDIH����

3ODLQWLIIV�DOVR�IDOVHO\�FODLP�WKDW�WKLV�ODZVXLW�LV�VRPHKRZ�QHFHVVDU\�WR�IRUFH�

WKH�LQYHVWLJDWLRQ�DQG�UHPRYDO�RI�3&%V�IURP�WKH�0DOLEX�&DPSXV���%XW�60086'�

KDV�DOUHDG\�XQGHUWDNHQ�D�FRPSUHKHQVLYH�3&%�LQYHVWLJDWLRQ�XQGHU�WKH�VWDWXWRU\�

RYHUVLJKW�RI�WKH�8QLWHG�6WDWHV�(QYLURQPHQWDO�3URWHFWLRQ�$JHQF\��5HJLRQ�,;�

�³(3$´���WKH�IHGHUDO�DJHQF\�ZLWK�SULPDU\�MXULVGLFWLRQ�RYHU�UHPHGLDWLRQ�RI�3&%�

PDWHULDOV�XQGHU�WKH�7R[LF�6XEVWDQFHV�&RQWURO�$FW��³76&$´����&RPSO\LQJ�ZLWK�

DQ�(3$�DSSURYHG�UHPHGLDWLRQ�SODQ�DQG�VWULFW�KHDOWK�EDVHG�VWDQGDUGV��60086'�

KDV�SURDFWLYHO\�DGGUHVVHG�YHULILHG�ORFDWLRQV�RI�3&%�FRQWDLQLQJ�PDWHULDOV�LQ�

H[FHVV�RI�76&$�WKUHVKROGV�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV�DQG�RWKHUZLVH�HQVXUHG�WKH�

0DOLEX�&DPSXV¶�VDIHW\���60086'¶V�SODQV�IRU�3&%�UHPRYDO�KDYH�EHHQ�FORVHO\�

VFUXWLQL]HG�E\�(3$��ZKLFK�GHFODUHG�LQ�$XJXVW������WKDW�³(3$�FRQFXUV�ZLWK�>WKH�
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'LVWULFW¶V@�DSSURDFK«(3$�GRHV�QRW�UHFRPPHQG�DGGLWLRQDO�WHVWLQJ�RI�FDXON�

XQOHVV�GXVW�RU�DLU�VDPSOHV�SHUVLVWHQWO\�IDLO�WR�PHHW�(3$¶V�KHDOWK�EDVHG�

JXLGHOLQHV�´��3ODLQWLIIV¶�)LUVW�$PHQGHG�&RPSODLQW��³)$&´����������5HTXHVW�IRU�

-XGLFLDO�1RWLFH��³5-1´���([K��&���,Q�2FWREHU�������(3$�DSSURYHG�WKDW�³3&%�

UHPHGLDWLRQ�ZDVWHV�UHPDLQLQJ�LQ�SODFH�DW�WKH�>0DOLEX�&DPSXV@�ZLOO�QRW�SRVH�DQ�

XQUHDVRQDEOH�ULVN�RI�LQMXU\�WR�KHDOWK�RU�WKH�HQYLURQPHQW�´��$OO�NQRZQ�ORFDWLRQV�

RI�3&%�FRQWDLQLQJ�FDXON�DERYH�76&$¶V�UHJXODWRU\�WKUHVKROG�ZLOO�EH�DEDWHG�WKLV�

VXPPHU��SXUVXDQW�WR�76&$¶V�VHOI�H[HFXWLQJ�UHJXODWRU\�UHTXLUHPHQWV����

1RQHWKHOHVV��3ODLQWLIIV�LQYLWH�WKLV�&RXUW�WR�LJQRUH�WKHVH�(3$�DSSURYHG�DQG�

RYHUVHHQ�HIIRUWV�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV��DV�ZHOO�DV�76&$¶V�VHOI�H[HFXWLQJ�

FOHDQXS�SURJUDP���7KH\�DOOHJH��LQFRUUHFWO\��WKDW�(3$¶V�FRQFXUUHQFH�ZLWK�

60086'¶V�SODQV��SHU�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�WKH�UHJXODWLRQV��WR�UHPRYH�YHULILHG�

3&%�PDWHULDOV�WKDW�H[FHHG�76&$�WKUHVKROGV��DQG�LWV�DSSURYDO�WR�PDQDJH�

UHPDLQLQJ�3&%�UHPHGLDWLRQ�ZDVWHV�LQ�SODFH��LV�RI�QR�LPSRUW���2Q�WKH�FRQWUDU\��

(3$¶V�DSSURYDO�LV�FOHDU��ZKHQ�3&%V�LQ�FRQFHQWUDWLRQV�RYHU����SSP�DUH�

GLVFRYHUHG�LQ�EXLOGLQJ�PDWHULDOV�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV��60086'�LV�FRPPLWWHG�

WR�UHPRYH�WKRVH�PDWHULDOV�ZLWKLQ�RQH�\HDU�RI�YHULILFDWLRQ�SXUVXDQW�WR�UHJXODWRU\�

FOHDQXS�UHTXLUHPHQWV���60086'�LV�DOVR�REOLJDWHG�WR�IROORZ��WR�WKH�OHWWHU��WKH�

EHVW�PDQDJHPHQW�SUDFWLFHV�(3$�KDV�HQGRUVHG�WR�VDIHO\�PDQDJH�EXLOGLQJ�

PDWHULDOV�XQWLO�VFKRRO�EXLOGLQJV�DUH�UHQRYDWHG�RU�GHPROLVKHG���)$&���������

76&$�UHTXLUHV�WKH�UHPRYDO�RI�known�PDWHULDOV�ZLWK�3&%�FRQFHQWUDWLRQV�
WKDW�H[FHHG����SDUWV�SHU�PLOOLRQ��³SSP´���QRWKLQJ�PRUH������&�)�5�������������

��������5-1��([K��&���All�YHULILHG�H[FHHGDQFHV�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV�ZLOO�EH�

UHPRYHG�WKLV�VXPPHU��XQGHU�WKH�RYHUVLJKW�RI�(3$�DQG�SXUVXDQW�WR�UHJXODWLRQ���

(3$�KDV�UHSHDWHGO\�FRQILUPHG�FRPSUHKHQVLYH�VRXUFH�WHVWLQJ�LV�QRW�QHFHVVDU\�RU�

UHFRPPHQGHG�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV�XQGHU�76&$����
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7KH�'LVWULFW�LV�QRW�UHTXLUHG��XQGHU�76&$�RU�E\�(3$��WR�XQGHUWDNH�DQ\�

IXUWKHU�VDPSOLQJ�RI�EXLOGLQJ�PDWHULDOV���,QGHHG��VXFK�VDPSOLQJ�LV�QRW�

UHFRPPHQGHG�E\�(3$�XQOHVV�DLU�DQG�ZLSH�WHVWV�VKRZ�3&%�H[SRVXUHV�DERYH�(3$�

KHDOWK�JXLGHOLQHV���$LU�DQG�ZLSH�WHVWV�KDYH�never�VKRZQ�VXFK�H[SRVXUHV�DW�WKH�
0DOLEX�&DPSXV���(3$�RIILFLDOV�WKHPVHOYHV�KDYH�WROG�3ODLQWLIIV�WKH�EXLOGLQJV�DUH�

VDIH�IRU�RFFXSDQF\��JRLQJ�DV�IDU�DV�WR�VD\�WKH\�ZRXOG�VHQG�WKHLU�RZQ�FKLOGUHQ�WR�

VFKRRO�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV���3ODLQWLIIV�KDYH�QHYHU�H[SODLQHG�ZK\�

FRPSUHKHQVLYH�VRXUFH�WHVWLQJ�LV�QHHGHG�ZKHQ�URXQG�DIWHU�URXQG�RI�WHVWLQJ�

GHVLJQHG�WR�HYDOXDWH�DFWXDO�H[SRVXUHV�WR�WR[LQV�FRQVLVWHQWO\�FRQILUP�WKDW�

LQGLYLGXDOV�DW�WKH�VFKRROV�VLPSO\�DUH�QRW�EHLQJ�H[SRVHG�WR�KDUPIXO�OHYHOV�RI�

3&%V��

3ODLQWLIIV��D�ORFDO�DGYRFDF\�JURXS�DQG�D�QDWLRQDO�OREE\LQJ�RUJDQL]DWLRQ�WKDW�

DSSHDU�WR�EH�SXVKLQJ�IRU�76&$�UHIRUP�RQ�&DSLWRO�+LOO��ZDQW�WKLV�&RXUW�WR�VHW�D�

UDGLFDO�QHZ�SUHFHGHQW�IRU�3&%�PDQDJHPHQW�E\�UHTXLULQJ�H[KDXVWLYH�WHVWLQJ�RI�

all�EXLOGLQJ�PDWHULDOV�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV���7KLV�LV�D�UHPHG\�WKDW�LV�QRW�OHJDOO\�

DYDLODEOH�XQGHU�76&$��DQG�LW�UXQV�FRQWUDU\�WR�(3$¶V�SROLF\�WKDW�DGGLWLRQDO�

WHVWLQJ�VKRXOG�RQO\�RFFXU�ZKHQ�DLU�RU�GXVW�VDPSOLQJ�VKRZV�3&%�H[SRVXUHV�DERYH�

(3$�KHDOWK�OHYHOV���3ODLQWLIIV�ZDQW�WKH�&RXUW�WR�WDNH�WKH�PDWWHU�RXW�RI�(3$¶V�

FDSDEOH�KDQGV�DQG�WR�JR�EH\RQG�ZKDW�76&$�UHTXLUHV��RYHUWXUQLQJ�(3$�SROLF\�

WKDW�LV�DSSOLHG�DW�VFKRROV�QDWLRQZLGH��LQFOXGLQJ�WKH�0DOLEX�&DPSXV���,W�DSSHDUV�

3ODLQWLIIV�ZDQW�WR�XVH�WKH�FRXUWV�WR�RYHUWXUQ�76&$�SURYLVLRQV�DQG�SROLFLHV�

DSSOLHG�WR�WKRXVDQGV�RI�RWKHU�VLPLODUO\�VLWXDWHG�VFKRROV�DFURVV�WKH�8QLWHG�6WDWHV��

3ODLQWLIIV�DSSHDU�PRUH�FRQFHUQHG�ZLWK�DWWUDFWLQJ�SXEOLFLW\�IRU�WKHLU�SROLF\�

DJHQGD�WKDQ�ZLWK�DFWXDOO\�SURWHFWLQJ�NLGV�RU�HQVXULQJ�WKH�0DOLEX�&DPSXV�PHHWV�

76&$¶V�VDIH�VWDQGDUGV���60086'�LV�FRPPLWWHG�WR�SURYLGLQJ�WKH�EHVW�

HGXFDWLRQDO�HQYLURQPHQW�IRU�LWV�VWXGHQWV�DQG�D�VDIH�ZRUN�HQYLURQPHQW�IRU�LWV�

VWDII��DQG�KDV�ZRUNHG�WKURXJKRXW�WR�HQVXUH�LW�LV�PHHWLQJ�WKDW�FRPPLWPHQW���
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3ODLQWLIIV�KDYH�GUDJJHG�60086'�LQWR�XQQHFHVVDU\�DQG�FRVWO\�OLWLJDWLRQ�ZKHQ�DQ�

RYHUZKHOPLQJ�DEXQGDQFH�RI�GDWD�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV�VKRZV�WKH�VFKRROV�DUH�

DOUHDG\�VDIH��IRUFLQJ�60086'�WR�H[SHQG�UHVRXUFHV�WKDW�ZRXOG�EH�EHWWHU�GHYRWHG�

WR�LWV�HGXFDWLRQDO�PLVVLRQ���)XUWKHU�VWLOO��3ODLQWLIIV�DSSHDU�WR�KDYH�QR�LQWHUHVW�LQ�

DFWXDOO\�DFKLHYLQJ�D�UDSLG�DQG�HIIHFWLYH�FOHDQXS�XQGHU�76&$���3ODLQWLIIV�KDYH�

LJQRUHG�QXPHURXV�UHTXHVWV�IURP�60086'�WR�SURYLGH�PRUH�VSHFLILF�LQIRUPDWLRQ�

ZLWK�UHVSHFW�WR�WKH�DOOHJHG�76&$�YLRODWLRQV�LQ�WKHLU�)$&���7KLV�KDV�PDGH�LW�

LPSRVVLEOH�IRU�60086'�WR�TXLFNO\�ORFDWH�DQG�DGGUHVV�ORFDWLRQV�DW�WKH�0DOLEX�

&DPSXV�ZKHUH�3ODLQWLIIV�FODLP��EDVHG�RQ�LOOHJDOO\�WDNHQ�VDPSOHV��WKDW�3&%V�

H[FHHG�76&$�WKUHVKROGV���

7KLV�&RXUW�VKRXOG�GHIHU�WR�(3$¶V�FOHDU�SULPDU\�VWDWXWRU\�MXULVGLFWLRQ�LQ�

WKLV�PDWWHU��DQG�DOORZ�(3$�WR�FRQWLQXH�RYHUVHHLQJ�WKH�RQJRLQJ�FOHDQXS�LW�KDV�

DOUHDG\�DSSURYHG�XQGHU�76&$�DQG�ZKLFK�ZLOO�EH�SHUIRUPHG�SXUVXDQW�WR�76&$¶V�

VHOI�H[HFXWLQJ�UHJXODWLRQV���$Q\�UHPHG\�WKLV�&RXUW�FRXOG�SURYLGH�KDV�EHHQ�

UHQGHUHG�PRRW�E\�60086'¶V�UHPRYDO�ZRUN�DQG�(3$¶V�RQJRLQJ�DQG�DFWLYH�

RYHUVLJKW���0RUHRYHU��LQYROYLQJ�WKLV�&RXUW�QRZ�FRXOG�SRWHQWLDOO\�UHVXOW�LQ�DQ�

RUGHU�LQFRQVLVWHQW�ZLWK�(3$¶V�GLUHFWLYHV�DQG�FRXQWHUPDQG�(3$�SROLF\�RQ�3&%V�

LQ�VFKRROV�WKDW�LV�DSSOLHG�QDWLRQDOO\����*UDQWLQJ�WKH�UHOLHI�3ODLQWLIIV�UHTXHVW�ZRXOG�

GR�QRWKLQJ�PRUH�WKDQ�XQQHFHVVDULO\�GUDLQ�WKLV�&RXUW¶V�WLPH�DQG�UHVRXUFHV��

7KXV��LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�GRFWULQH�RI�SULPDU\�MXULVGLFWLRQ�DQG�EHFDXVH�

LW�LV�PRRW��'HIHQGDQWV�UHVSHFWIXOO\�UHTXHVW�WKDW�WKLV�&RXUW�GLVPLVV�3ODLQWLIIV¶�

ODZVXLW���,Q�DGGLWLRQ��'HIHQGDQWV�UHVSHFWIXOO\�UHTXHVW�WKDW�WKLV�&RXUW�GLVPLVV�WKLV�

ODZVXLW�IRU�IDLOXUH�WR�SURYLGH�VXIILFLHQW�QRWLFH�SXUVXDQW�WR�76&$¶V�QRWLFH�

UHTXLUHPHQWV�LQ����&�)�5�������������,Q�WKH�DOWHUQDWLYH��'HIHQGDQWV�UHVSHFWIXOO\�

UHTXHVW�WKDW�WKLV�&RXUW�VWD\�WKH�PDWWHU�XQWLO�VXFK�WLPH�DV�WKH�RQJRLQJ�UHPHGLDWLRQ�

RI�3&%�PDWHULDOV�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV�KDV�EHHQ�FRPSOHWHG�DQG�(3$�RYHUVLJKW�

KDV�EHHQ�WHUPLQDWHG��
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,,� 67$7(0(17�2)�)$&76�

60086'�KDV�EHHQ�GLOLJHQWO\�LQYHVWLJDWLQJ�DQG�DGGUHVVLQJ�3&%V�DW�WKH�

0DOLEX�&DPSXV�IRU�QHDUO\�WZR�\HDUV���)RU�RYHU�D�\HDU��WKHVH�DFWLYLWLHV�KDYH�

SURFHHGHG�XQGHU�WKH�FDUHIXO�RYHUVLJKW�RI�(3$���7KLV�ZRUN�EHJDQ�ZKHQ��DIWHU�

LQLWLDWLQJ�PROG�WHVWLQJ�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV�LQ�6HSWHPEHU�DQG�2FWREHU�RI�������

60086'�UHWDLQHG�DQ�HQYLURQPHQWDO�FRQVXOWLQJ�ILUP��7KH�3K\OPDU�*URXS��,QF���

WR�XQGHUWDNH�IXUWKHU�HQYLURQPHQWDO�LQYHVWLJDWLRQ�RI�LQGRRU�DLU�TXDOLW\�DW�WKH�

0DOLEX�&DPSXV�DW�WKH�WHDFKHUV¶�EHKHVW����)$&������������

(3$�SROLF\�UHFRPPHQGV�WKDW��LI�WKH�SUHVHQFH�RI�3&%V�LV�VXVSHFWHG�EXW�QRW�

FRQILUPHG��LQLWLDO�VDPSOLQJ�VKRXOG�IRFXV�RQ�FROOHFWLRQ�RI�DLU�DQG�ZLSH�VDPSOHV��

DV�WKHVH�VDPSOHV�UHSUHVHQW�WKH�PRVW�FRPPRQ�H[SRVXUH�SDWKZD\�IRU�3&%V���(3$�

H[SODLQHG�LWV�SROLF\�LQ�D�-DQXDU\����������OHWWHU�WR�60086'���

³(3$�KDV�QRW�GHULYHG�D�KHDOWK�EDVHG�WKUHVKROG�FRQFHQWUDWLRQ�IRU�
3&%�LPSDFWHG�FDXON���(3$�UHVHDUFK�LQGLFDWHV�WKDW�WKH�SRWHQWLDO�
KHDOWK�ULVNV�DVVRFLDWHG�ZLWK�FRQWDPLQDWHG�FDXON�FRPH�primarily 
from inhalation of PCBs that have migrated from the caulk into 
the air.  For this reason, EPA recommends that schools 
concerned with potential PCB contamination evaluate the 
indoor air quality.��,I�3&%�FRQFHQWUDWLRQV�LQ�DLU�H[FHHG�WKH�KHDOWK�

�������������������������������������������
��3ODLQWLIIV�HUURQHRXVO\�DOOHJH�WKURXJKRXW�WKHLU�FRPSODLQW�WKDW�LQGRRU�DLU�VDPSOLQJ�KDV�
QR�EHDULQJ�RQ�D�GHWHUPLQDWLRQ�WKDW�EXLOGLQJV�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV�DUH�ILW�IRU�
RFFXSDWLRQ��DQG�WKDW�WKHUH�DUH�QR�UHJXODWRU\�VWDQGDUGV�IRU�3&%�FRQFHQWUDWLRQV�LQ�LQGRRU�
DLU���6HH�)$&������������������������������7KLV�LV��RI�FRXUVH��QRW�WUXH���)LUVW��WKH�IHGHUDO�
2FFXSDWLRQDO�6DIHW\�DQG�+HDOWK�$GPLQLVWUDWLRQ�KDV�VHW�SHUPLVVLEOH�H[SRVXUH�OLPLWV²
WKH�FRQFHQWUDWLRQ�WR�ZKLFK�ZRUNHUV�FDQ�EH�H[SRVHG�ZLWKRXW�DGYHUVH�HIIHFW²IRU�3&%V�
LQ�LQGRRU�DLU�DW���PJ�P��RU�����PJ�P���GHSHQGLQJ�RQ�WKH�FKORULQH�FRQWHQW�RI�WKH�3&%V����
���&�)�5��������������7DEOH�=�����7KHVH�OLPLWV�KDYH�EHHQ�DGRSWHG�E\�&DOLIRUQLD¶V�VWDWH�
2FFXSDWLRQDO�6DIHW\�DQG�+HDOWK�$GPLQLVWUDWLRQ�����&DO��&RGH�5HJV���������7DEOH�$&�
����&RQFHQWUDWLRQV�RI�3&%V�GHWHFWHG�LQ�WKH�DLU�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV�DUH�ZHOO�EHORZ�
ERWK�RI�WKHVH�OLPLWV��DQG��LQGHHG��3ODLQWLIIV�KDYH�QRW�DOOHJHG�DQ\�YLRODWLRQ�RI�WKH�
2FFXSDWLRQDO�6DIHW\�DQG�+HDOWK�$FW���)XUWKHUPRUH��(3$�KDV��EDVHG�RQ�H[WHQVLYH�
UHVHDUFK�DQG�WDNLQJ�LQWR�DFFRXQW�WKH�SDUWLFXODU�VHQVLWLYLWLHV�RI�H[SRVXUH�RQ�FKLOGUHQ��VHW�
SXEOLF�KHDOWK�OHYHOV�IRU�3&%V�LQ�LQGRRU�DLU�LQ�VFKRROV��5-1��([K��)���7KHVH�OHYHOV�
PDLQWDLQ�3&%�H[SRVXUHV�EHORZ�WKH�UHIHUHQFH�GRVH�RI�3&%V²³WKH�DPRXQW�RI�3&%�
H[SRVXUH�WKDW�(3$�GRHV�QRW�EHOLHYH�ZLOO�FDXVH�KDUP�´��7KHVH�OHYHOV�KDYH�EHHQ�
HPSOR\HG�E\�(3$�LQ�3&%�UHPHGLDWLRQ�HIIRUWV�DFURVV�WKH�FRXQWU\��DQG�OHYHOV�DUH�VHW�IRU�
FKLOGUHQ�DV�\RXQJ�DV�RQH�\HDU�ROG���$JDLQ��DLU�FRQFHQWUDWLRQV�RI�3&%V�DW�WKH�0DOLEX�
&DPSXV�IDOO�ZHOO�EHORZ�WKHVH�OHYHOV�����
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EDVHG�WKUHVKROG�IRU�VFKRROV��WKH�SRWHQWLDO�VRXUFHV�RI�3&%V�VKRXOG�
EH�LQYHVWLJDWHG�DQG�PLWLJDWHG�WR�UHGXFH�DLU�FRQFHQWUDWLRQV�EHORZ�D�
KHDOWK�EDVHG�WKUHVKROG�´��5-1��([K��%��HPSKDVLV�DGGHG���
�

76&$�does not�UHTXLUH�WKH�VDPSOLQJ�RI�EXLOGLQJ�PDWHULDOV�WR�GHWHUPLQH�WKHLU�
3&%�FRQFHQWUDWLRQV��DQG�(3$�SROLF\�GRHV�QRW�UHTXLUH�RU�HYHQ�UHFRPPHQG�

DQDO\VLV�RI�EXON�VDPSOHV��VXFK�DV�FDXON��ZKHQ�DLU�DQG�ZLSH�VDPSOLQJ�GR�QRW�

UHYHDO�3&%�H[SRVXUHV���3ODLQWLIIV�VNLUW�WKLV�LVVXH��EHFDXVH�WKHUH�LV�QR�H[SODQDWLRQ�

DV�WR�ZK\�VRXUFH�WHVWLQJ�ZRXOG�EH�QHHGHG�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV�ZKHQ�LW�LV�QRW�

UHTXLUHG�RU�DYDLODEOH�WR�EH�FRPSHOOHG�XQGHU�76&$��ZKHQ�(3$�KDV�VDLG�LW�LV�QRW�

QHFHVVDU\�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV��DQG�ZKHQ�HYHU\�URXQG�RI�DLU�DQG�ZLSH�WHVWV�

VKRZ�WKH�VFKRROV�DUH�VDIH�DQG�QR�KDUPIXO�3&%�H[SRVXUHV�DUH�RFFXUULQJ��

,Q�1RYHPEHU�������7KH�3K\OPDU�*URXS�SHUIRUPHG�D�SUHOLPLQDU\�

HYDOXDWLRQ�RI�LQGRRU�DLU�TXDOLW\�LQ�WKH�FODVVURRPV�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV��

LQFOXGLQJ�DLU��ZLSH��DQG�EXON�VDPSOLQJ�IRU�DQDO\VHV�RI�3&%V���(YHU\�VLQJOH�

LQGRRU�DLU�VDPSOH�WDNHQ�GXULQJ�WKLV�HYDOXDWLRQ�IHOO�EHORZ�WKH�(3$�KHDOWK�EDVHG�

WKUHVKROG�IRU�3&%V�LQ�VFKRROV���)$&���������7KH�RYHUZKHOPLQJ�PDMRULW\�RI�EXON�

VDPSOHV²URXJKO\����SHUFHQW²IHOO�EHORZ�76&$¶V�UHJXODWRU\�WKUHVKROG�IRU�3&%�

FRQFHQWUDWLRQV���,Q�IDFW��VDPSOLQJ�VKRZHG�RQO\�IRXU�GHWHFWLRQV�RI�3&%�OHYHOV�

H[FHHGLQJ�76&$¶V�WKUHVKROG�FRQFHQWUDWLRQ�RI����SSP���)$&���������7R�IROORZ�XS�

RQ�WKLV�VDPSOLQJ��DGGLWLRQDO�DLU�WHVWLQJ�ZDV�FRQGXFWHG�RQ�'HFHPEHU���������������

7KH�DFWLRQ�OHYHO�RI�����QJ�P��ZDV�VHW�WR�DGKHUH�WR�(3$¶V�VWULFWHVW�SXEOLF�KHDOWK�

OHYHO�IRU�VFKRRO�DJH�FKLOGUHQ��QRW��DV�3ODLQWLIIV�VXJJHVW��EHFDXVH�VRPH�RI�WKH�WHVW�

UHVXOWV�ZHUH�KLJKHU�WKDQ�WKH�7DVN�)RUFH�VHW�DFWLRQ�OHYHO���$V�EHIRUH��QRW�D�VLQJOH�

DLU�VDPSOH�H[FHHGHG�WKH�(3$�KHDOWK�EDVHG�WKUHVKROG�IRU�3&%V�LQ�VFKRROV���)$&��

������

60086'�YROXQWDULO\�DQG�H[SHGLHQWO\�SURYLGHG�WKH�VDPSOLQJ�UHVXOWV�WR�

(3$��ZKLFK�UHYLHZHG�WKHP���2Q�1RYHPEHU�����������(3$�GHFODUHG�WKDW��EDVHG�

RQ�WKH�SUHOLPLQDU\�WHVW�UHVXOWV��ZKLFK�ZHUH�³ZHOO�EHORZ�WKH�KHDOWK�EDVHG�
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WKUHVKROGV�HVWDEOLVKHG�E\�(3$�IRU�HOHPHQWDU\�	�KLJK�VFKRRO�DJH�FKLOGUHQ��DQG�

DGXOW�VWDII�´�LW�KDG�³QR�UHDVRQ�WR�EHOLHYH�WKDW�WKHUH�>ZDV@�DQ�LPPHGLDWH�RU�DFXWH�

WKUHDW�WR�WKH�KHDOWK�RI�WKH�FKLOGUHQ�RU�WKH�VWDII�DW�WKH�VFKRRO�IURP�WKH�OHYHOV�RI�

3&%�FRQWDPLQDWLRQ�IRXQG�´��5-1��([K��$���1RQHWKHOHVV��EHFDXVH�76&$�UHTXLUHV�

WKDW�WKH�IHZ�EXON�VDPSOHV�YHULILHG�WR�H[FHHG����SSP�EH�UHPRYHG��(3$�UHTXLUHG�

60086'�WR�VXEPLW�D�3&%�&OHDQXS�3ODQ�IRU�(3$�DSSURYDO���,G���)$&���������,Q�

DGGLWLRQ��(3$�UHFRPPHQGHG�WKDW�60086'�FRQVLGHU�LPSOHPHQWLQJ�DSSURSULDWH�

EHVW�PDQDJHPHQW�SUDFWLFHV��L�H���UHJXODU�FODVVURRP�GXVWLQJ�WR�UHGXFH�WKH�SRWHQWLDO�

IRU�GXVW�H[SRVXUHV��IRU�3&%V���5-1��([K��$���60086'�TXLFNO\�GLG�VR�ZLWK�

(3$¶V�HQGRUVHPHQW��

,Q�-DQXDU\�������(3$�LQVWUXFWHG�60086'�WR�SUHSDUH�D�FRPSUHKHQVLYH�

ZRUN�SODQ�WR�LQYHVWLJDWH�DQG�DVVHVV�3&%V�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV���5-1��([K��%���

(3$�mandated�60086'�VXEPLW�D�SODQ�WKDW�LQFOXGHG�³UHPRYDO�RI�DOO�FDXON�ZLWK�

NQRZQ�FRQFHQWUDWLRQV�DERYH����SSP�3&%V´�GLVFRYHUHG�WR�GDWH��DV�ZHOO�DV�

³PLWLJDWLRQ�RU�UHPRYDO�RI�DQ\�FDXON�WKDW�LV�GHWHULRUDWLQJ�LQ�SUH������VWUXFWXUHV´�

DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV���,G���60086'��DV�UHTXLUHG��SUHVHQWHG�(3$�ZLWK�LWV�

FRPSUHKHQVLYH�SODQ��WKH�'UDIW�&RPSUHKHQVLYH�3&%�5HODWHG�%XLOGLQJ�0DWHULDOV�

,QVSHFWLRQ��0DQDJHPHQW��DQG�5HPRYDO�3ODQ��³'UDIW�&RPSUHKHQVLYH�3ODQ´���RQ�

$SULO������������(3$¶V�FRPPHQWV�WR�WKH�GUDIW�SODQ�ZHUH�LQFRUSRUDWHG�RYHU�WKH�

VXPPHU������VFKRRO�EUHDN��PHDQZKLOH��60086'�PRYHG�IRUZDUG�ZLWK�LWV�EHVW�

PDQDJHPHQW�SUDFWLFHV�FOHDQLQJ�SURJUDP�WKURXJKRXW�WKH�VXPPHU�RI�������

FRPSOHWLQJ�D�FOHDQXS�WKDW�PHW�(3$¶V�ULJRURXV�UHTXLUHPHQWV�EHIRUH�UH�RSHQLQJ�

VFKRRO�EXLOGLQJV�LQ�WKH�IDOO���)$&���������(3$�LWVHOI�IRXQG�WKDW�³>W@KH�DLU�DQG�GXVW�

VDPSOLQJ�UHVXOWV�VHUYH�DV�WKH�EDVLV�IRU�DSSURSULDWH�GHFLVLRQV�E\�WKH�'LVWULFW�DW�WKH�

VFKRRO�RSHQV�IRU�WKH�)DOO�VHPHVWHU�QH[W�ZHHN��LQFOXGLQJ�DOORZLQJ�VWDII�DQG�

VWXGHQWV�DFFHVV�WR�WKRVH�FODVVURRPV�WKDW�KDYH�EHHQ�VKRZQ�WR�PHHW�(3$¶V�KHDOWK�

EDVHG�JXLGHOLQHV�´��5-1��([K��&��
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$W�HYHU\�VWHS�RI�WKH�SURFHVV��60086'�FRPSOLHG�ZLWK�WKH�VWULFW�VWDQGDUGV�

VHW�E\�(3$�DQG�76&$���$W�DOO�WLPHV��60086'�VRXJKW�WR�PHHW�RU�H[FHHG�

FOHDQXS�UHTXLUHPHQWV�LQIRUPHG�E\�DJHQF\�H[SHUWLVH��DQG�HQJDJH�LQ�D�SURSHU�DQG�

WKRURXJK�UHPHGLDWLRQ�SURFHVV���(3$�LPSRVHG�XSRQ�60086'�WKH�PRVW�VWULQJHQW�

KHDOWK�EDVHG�VWDQGDUGV�IRU�3&%�DLU�VDPSOLQJ�LQ�VFKRROV�IRXQG�DQ\ZKHUH�LQ�WKH�

FRXQWU\��VWDQGDUGV�ZKLFK�60086'�KDV�FRQVLVWHQWO\�PHW����,QGHHG��(3$�

IRUPDOO\�YDOLGDWHG�60086'¶V�HQYLURQPHQWDO�WHVWLQJ�SURJUDP�LQ�LWV�$XJXVW�

�����OHWWHU���)$&���������5-1��([K��&��

'HVSLWH�(3$¶V�DQG�60086'¶V�GLOLJHQW�MRLQW�HIIRUWV�WR�DGGUHVV�WKH�

SUHVHQFH�RI�3&%V�LQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�(3$¶V�UHTXLUHPHQWV��RQ�$XJXVW�����������

3ODLQWLIIV�VHQW�60086'�DQG�(3$�D����GD\�QRWLFH�RI�LQWHQW�WR�VXH�XQGHU�76&$��

DOOHJLQJ�3&%V�LQ�H[FHVV�RI����SSP�LQ�WKUHH�ZLQGRZ�FDXONLQJ�VDPSOHV�DQG�WKUHH�

GLUW�VDPSOHV���+RZHYHU��WKH�VDPSOLQJ�RQ�ZKLFK�3ODLQWLIIV�UHOLHG�ZDV�WDNHQ�

LOOHJDOO\�DQG�VXIIHUV�IURP�QXPHURXV�YDJXHQHVV�DQG�UHOLDELOLW\�GHILFLHQFLHV��

LQFOXGLQJ�D�IDLOXUH�WR�LGHQWLI\�VSHFLILF�VDPSOLQJ�ORFDWLRQV��WKH�GDWHV�RU�WLPHV�RI�

VDPSOLQJ�FROOHFWLRQV��DQG�D�FRPSOHWH�FKDLQ�RI�FXVWRG\�IRU�WKH�VDPSOHV���3ODLQWLIIV�

WKHPVHOYHV�QHYHU�DGGUHVV�WKHVH�LVVXHV��GHVSLWH�WKH�IDFW�WKDW�PXOWLSOH�RI�WKH�

GHFODUDWLRQV�WKH\�FLWH�LQ�VXSSRUW�RI�WKHLU�FRPSODLQW�DQG�PRYLQJ�SDSHUV�GLVFXVV�

WKLV�VR�FDOOHG�³LQGHSHQGHQW´�VDPSOLQJ�H[WHQVLYHO\���6HH��H�J���5RVHQIHOG�'HFO���

���������'H1LFROD�'HFO������������

�������������������������������������������
��3ODLQWLIIV�DWWDFN�WKH�XVH�RI�D����QJ�P��GHWHFWLRQ�OLPLW�IRU�DLU�VDPSOLQJ�FRQGXFWHG�LQ�WKH�
VFKRROV��EXW�WKLV�OHYHO�LV�VHW�E\�(3$¶V�RZQ�SROLF\�IRU�VFKRRO�LQGRRU�DLU�H[SRVXUHV��
ZKLFK�HVWDEOLVKHV����QJ�P��DV�WKH�OLPLW�EHORZ�ZKLFK�WKHUH�ZLOO�EH�QR�DGYHUVH�KHDOWK�
HIIHFWV�IRU�D�FKLOG�DV�\RXQJ�DV���\HDU�ROG���7KXV��OHYHOV�EHORZ�WKDW�GHWHFWLRQ�OLPLW�DW�WKH�
VFKRROV�GR�QRW�SRVH�D�KHDOWK�ULVN�WR�VWXGHQWV�DQG�VWDII�DQG�FRQVWLWXWH�³QRQ�GHWHFWV´�IRU�
WKH�SXUSRVHV�RI�HYDOXDWLQJ�ULVN�RI�DGYHUVH�KHDOWK�HIIHFWV���,Q�IDFW��WKH�PDMRULW\�RI�URRPV�
UHFHQWO\�VDPSOHG�UHWXUQHG�QRQ�GHWHFWV��DQG�DOO�URRPV�VDPSOHG�FRQWDLQHG�DLU�
FRQFHQWUDWLRQV�RI�3&%V�EHORZ�(3$�WKUHVKROGV���3ODLQWLIIV�DOVR�VD\�UHFHQW�DLU�WHVWLQJ�
VKRXOG�KDYH�WHVWHG�IRU�FRQJHQHUV���)$&��������%XW�QHLWKHU�76&$��QRU�LWV�LPSOHPHQWLQJ�
UHJXODWLRQV��QRU�(3$�SROLF\�UHTXLUH�RU�HYHQ�UHO\�LQ�DQ\�ZD\�XSRQ�DQ�DQDO\VLV�RI�
VSHFLILF�FRQJHQHUV�WR�GHWHUPLQH�ZKHWKHU�3&%�H[SRVXUHV�SUHVHQW�D�ULVN�WR�KXPDQ�KHDOWK��
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:LWKRXW�NQRZLQJ�WKH�ZLQGRZ�ORFDWLRQV�IURP�ZKLFK�3ODLQWLIIV�FODLPHG�WR�

WDNH�VDPSOHV��WKHUH�DUH�QXPHURXV�ODUJH�ZLQGRZV�LQ�PRVW�RI�WKH�URRPV�VDPSOHG���

60086'�FRXOG�QRW�FRQGXFW�LQGHSHQGHQW�WHVWLQJ�WR�YHULI\�WKH�DOOHJDWLRQV�DQG�

EHJLQ�UHPHGLDWLRQ���6HHNLQJ�WR�REWDLQ�WKH�LQIRUPDWLRQ�LW�QHHGHG�WR�EHJLQ�WKLV�

YHULILFDWLRQ�SURFHVV�DQG�DQ\�QHFHVVDU\�3&%�FOHDQXS��60086'�VHQW�WZR�

VHSDUDWH�OHWWHUV�±�RQ�6HSWHPEHU����DQG�6HSWHPEHU����������±�WR�3ODLQWLIIV¶�

FRXQVHO��UHTXHVWLQJ�WKDW�VXSSOHPHQWDO�LQIRUPDWLRQ�WR�WKH����GD\�QRWLFH�EH�

SURYLGHG���3ODLQWLIIV�UHIXVHG�WKHVH�UHTXHVWV�DQG�GLG�QRW�LGHQWLI\�WKHLU�VDPSOLQJ�

ORFDWLRQV���7KLV�SUHYHQWHG�60086'�IURP�FRQGXFWLQJ�IXUWKHU�LQYHVWLJDWLRQ�DQG�

3&%�FOHDQXS�RI�WKH�VSHFLILF�YLRODWLRQV�DOOHJHG�E\�WKH�3ODLQWLIIV����

2Q�2FWREHU�����������(3$�IRUPDOO\�DSSURYHG�³WKDW�3&%�UHPHGLDWLRQ�

ZDVWHV�UHPDLQLQJ�LQ�SODFH�DW�WKH�WZR�VFKRROV�ZLOO�QRW�SRVH�DQ�XQUHDVRQDEOH�ULVN�

RI�LQMXU\�WR�KHDOWK�RU�WKH�HQYLURQPHQW�´��5-1��([K��'���7KH�DSSURYDO�VWDWHV�WKDW�

60086'¶V�SODQQHG�UHPRYDO�RI�FDXON�LV�³QRW�UHTXLUHG�WR�EH�SDUW�RI�WKH�HQFORVHG�

DSSURYDO�´�EXW�WKDW�GRHV�QRW��DV�3ODLQWLIIV�VXJJHVW��VLJQLI\�WKDW�(3$�GLG�QRW�

UHTXLUH�D�SODQ�IRU�RU�FRQFXU�ZLWK�WKH�'LVWULFW¶V�FDXON�UHPRYDO�DFWLYLWLHV���8QGHU�

76&$��FDXON�ZLWK�FRQFHQWUDWLRQV�RI�3&%V�HTXDO�WR�RU�H[FHHGLQJ����SSP�

FRQVWLWXWHV�EXON�SURGXFW�ZDVWH������&�)�5������������%HFDXVH�UHPRYDO�RI�VXFK�

PDWHULDO�LV�PDQGDWRU\�XQGHU�76&$��(3$�required��LQ�LWV�-DQXDU\������OHWWHU��WKDW�
60086'�SUHSDUH�D�SODQ�IRU�UHPRYDO�DQG�GLVSRVDO�RI�WKH�FDXON�ZLWK�YHULILHG�

3&%�FRQFHQWUDWLRQV�LQ�H[FHVV�RI����SSP���5-1��([K��%���8QGHU�76&$�

UHJXODWLRQV��(3$¶V�IRUPDO�ZULWWHQ�DSSURYDO�RI�VXFK�D�SODQ�LV�QRW�QHFHVVDU\��D�

SDUW\�PXVW�VLPSO\�FRPSO\�ZLWK�76&$¶V�H[SUHVV�UHJXODWRU\�UHTXLUHPHQWV�IRU�EXON�

SURGXFW�ZDVWH������&�)�5�������������1RQHWKHOHVV��(3$�LVVXHG�D�OHWWHU�FRQFXUULQJ�

ZLWK�WKH�UHPRYDO�SODQ�LQ�$XJXVW��������5-1��([K��&���$FFRUGLQJO\��DOO�YHULILHG�

76&$�H[FHHGDQFHV�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV�ZLOO�EH�UHPHGLDWHG�E\�$XJXVW��������

2QFH�WKH�YHULILHG�FDXON�FRQWDLQLQJ�PRUH�WKDQ����SSP�3&%V�LV�UHPRYHG��WKH�
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EXLOGLQJ�PDWHULDOV�UHPDLQLQJ�LQ�SODFH�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV�RQWR�ZKLFK�3&%V�

PD\�KDYH�OHDFKHG�DUH�FRQVLGHUHG�UHPHGLDWLRQ�ZDVWHV���)RU�WKRVH�PDWHULDOV�

UHPDLQLQJ�LQ�SODFH��(3$�ZDV�UHTXLUHG��XQGHU�76&$�UHJXODWLRQV��WR�DGRSW�D�

VHSDUDWH�ZULWWHQ�DSSURYDO�ILQGLQJ�WKDW�QR�XQUHDVRQDEOH�ULVN�LV�SRVHG��LW�GLG�VR�LQ�

LWV�2FWREHU������DSSURYDO������&�)�5�����������F���5-1��([K��'���(3$¶V�

DSSURYDO�UHTXLUHG�WKH�FRQWLQXHG�LPSOHPHQWDWLRQ�RI�D�QXPEHU�RI�KHDOWK�SURWHFWLYH�

EHVW�PDQDJHPHQW�SUDFWLFHV��DQG�LQGLFDWHG�WKDW�60086'¶V�(3$�DSSURYHG�

UHPHGLDWLRQ�SODQ�ZRXOG�DSSO\�WR�DQ\�IXWXUH�YHULILHG�76&$�H[FHHGDQFHV���,G���

)$&����������(3$�KDV�PDGH�FOHDU�WKDW�DQ\�GHYLDWLRQ�IURP�WKH�WHUPV�RI�LWV�

DSSURYDO�ZLWKRXW�(3$¶V�H[SUHVV�ZULWWHQ�SHUPLVVLRQ�FDQ�OHDG�WR�UHYRFDWLRQ�RI�WKH�

DSSURYDO���5-1��([K��'��

$LU�DQG�ZLSH�VDPSOLQJ�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV�RYHU�WKH�����������ZLQWHU�

KROLGD\�FRQILUPHG�WKDW�FRQFHQWUDWLRQV�RI�3&%V�UHPDLQHG�EHORZ�(3$¶V�KHDOWK�

OHYHOV���)$&����������3ODLQWLIIV�ZRXOG�KDYH�WKH�&RXUW�EHOLHYH�WKDW�FOHDQLQJ�ZDV�

RUFKHVWUDWHG�SULRU�WR�WKLV�VDPSOLQJ�HYHQW�WR�HQVXUH�VDPSOLQJ�EHORZ�(3$�

JXLGHOLQHV���)$&��������������,Q�UHDOLW\��SXUVXDQW�WR�WKH�EHVW�PDQDJHPHQW�

SUDFWLFHV�SUHVFULEHG�E\�(3$��URRPV�UHFHLYHG�D�VFKHGXOHG�PRQWKO\�FOHDQLQJ�

VHYHUDO�GD\V�SULRU�WR�WKH�VDPSOLQJ�HYHQW���$Q\�DQG�DOO�FOHDQLQJ�RI�WKH�EXLOGLQJV�DW�

WKH�0DOLEX�&DPSXV�KDV�EHHQ�GRQH�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�(3$¶V�EHVW�PDQDJHPHQW�

SUDFWLFHV�VLQFH�WKHLU�LPSOHPHQWDWLRQ�LQ�VXPPHU�������

'HVSLWH�WKHVH�VDPSOLQJ�UHVXOWV��LQ�-DQXDU\�������60086'��EXW�QRW�(3$��

UHFHLYHG�D�VHFRQG����GD\�QRWLFH�RI�LQWHQW�WR�VXH�IURP�3ODLQWLIIV���7KLV�QRWLFH�

UHVWDWHG�WKH�76&$�YLRODWLRQV�DOOHJHG�E\�3ODLQWLIIV¶�$XJXVW������QRWLFH��DQG�

DOOHJHG����DGGLWLRQDO�76&$�YLRODWLRQV�EDVHG�XSRQ�LOOHJDOO\�REWDLQHG�VDPSOLQJ�

GDWD���7KHVH�DOOHJDWLRQV�IRUP�WKH�EDVLV�RI�WKLV�ODZVXLW���'HVSLWH�60086'¶V�

UHTXHVWV�IRU�DGGLWLRQDO�LQIRUPDWLRQ�UHJDUGLQJ�WKH�ZLQGRZV�RU�GRRUV�IURP�ZKLFK�

WKHVH�VDPSOHV�ZHUH�WDNHQ²LQIRUPDWLRQ�QHFHVVDU\�IRU�60086'�WR�EH�DEOH�WR�
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LGHQWLI\��YHULI\��DQG�UHPHGLDWH�WKH�DOOHJHG�76&$�YLRODWLRQV�LQ�FDXON²3ODLQWLIIV�

IDLOHG�WR�SURYLGH�PRUH�VSHFLILF�LQIRUPDWLRQ����

1RQHWKHOHVV��LQ�D�JRRG�IDLWK�HIIRUW�WR�UHVSRQG�WR�WKH����GD\�QRWLFH�DQG�

DYRLG�OHJDO�DFWLRQ��60086'�UHTXHVWHG�WKDW�LWV�HQYLURQPHQWDO�FRQVXOWDQW�

YLVXDOO\�LQVSHFW�DOO�ZLQGRZV�DQG�GRRUV�LQ�FODVVURRPV�IURP�ZKLFK�3ODLQWLIIV¶�

DOOHJHG�FDXON�VDPSOHV�ZHUH�WDNHQ���)$&����������7KDW�YLVXDO�LQVSHFWLRQ�IRXQG�

PXOWLSOH�SODFHV�ZKHUH�3ODLQWLIIV�FRXOG�KDYH�REWDLQHG�FDXON��PDNLQJ�LW�LPSRVVLEOH�

WR�SLQSRLQW�WKH�H[DFW�DUHDV�ZKHUH�WKH�DOOHJHG�YLRODWLRQV�ZHUH�ORFDWHG���

60086'¶V�FRQVXOWDQW�SURFHHGHG�ZLWK�YHULILFDWLRQ�VDPSOLQJ�IRU�D�QXPEHU�RI�WKH�

SRWHQWLDO�VDPSOLQJ�ORFDWLRQV��DQG�60086'�KDV�SODQQHG�UHPHGLDWLRQ�RI�WKH�

ORFDWLRQV�LGHQWLILHG�FRQWDLQLQJ�3&%V�LQ�H[FHVV�RI�WKH�76&$�WKUHVKROG��SXUVXDQW�

WR�WKH�WHUPV�RI�(3$¶V�DSSURYDO���)$&����������7KH�UHPHGLDWLRQ�RI�all�NQRZQ�3&%�
H[FHHGDQFHV�RQ�WKH�0DOLEX�&DPSXV�ZLOO�EH�FRPSOHWHG�E\�$XJXVW�RI�������

,Q�DGGLWLRQ�WR�DFWLYLWLHV�RYHUVHHQ�E\�(3$�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV��

60086'�KDV�DOVR�YROXQWDULO\�UHPRYHG�3&%�FRQWDLQLQJ�IOXRUHVFHQW�OLJKWV�DW�LWV�

VFKRRO�IDFLOLWLHV��NQRZQ�WR�EH�D�VLJQLILFDQW�SRWHQWLDO�VRXUFH�RI�DLUERUQH�3&%V���

60086'�LV�DOVR�HQVXULQJ�WKDW�DOO�EDOODVW�EDFNLQJV�DVVRFLDWHG�ZLWK�WKH�OLJKW�

EDOODVWV�DUH�UHPRYHG���$OO�WROG��60086'�KDV�LQYHVWHG�RYHU����PLOOLRQ�LQ�WKH�

WKRURXJK�LQYHVWLJDWLRQ�DQG�UHPHGLDWLRQ�RI�WKH�0DOLEX�&DPSXV�DQG�KDV�VDWLVILHG�

(3$�WKDW�WKH�EXLOGLQJ�PDWHULDOV�UHPDLQLQJ�LQ�SODFH�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV�GR�QRW�

SRVH�DQ\�WKUHDW�WR�WKH�KHDOWK�RI�VWXGHQWV�DQG�WHDFKHUV���5-1��([K��&��5-1��([K��

'��)$&����������6WLOO��3ODLQWLIIV�XQUHDVRQDEO\�GHPDQG�WKDW�WKLV�&RXUW�LVVXH�DQ�

LQMXQFWLRQ�FRQFHUQLQJ�WKH�LQYHVWLJDWLRQ�DQG�UHPHGLDWLRQ�RI�WKH�0DOLEX�&DPSXV����

,,,� $5*80(17�

$� /HJDO�6WDQGDUG�IRU�5HYLHZ�

³7R�VXUYLYH�D�PRWLRQ�WR�GLVPLVV�>XQGHU�)HGHUDO�5XOH�RI�&LYLO�3URFHGXUH�

���E����@��D�FRPSODLQW�PXVW�FRQWDLQ�VXIILFLHQW�IDFWXDO�PDWWHU��DFFHSWHG�DV�WUXH��WR�
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µVWDWH�D�FODLP�WR�UHOLHI�WKDW�LV�SODXVLEOH�RQ�LWV�IDFH�¶´��$VKFURIW�Y��,TEDO������8�6��

�����������������LQWHUQDO�FLWDWLRQV�RPLWWHG����:KHQ�D�FRPSODLQW�LV�FKDOOHQJHG�E\�

D�PRWLRQ�WR�GLVPLVV�XQGHU�5XOH����E������³D�SODLQWLII¶V�REOLJDWLRQ�WR�SURYLGH�WKH�

µJURXQGV¶�RI�KLV�µHQWLWOHPHQW�WR�UHOLHI¶�UHTXLUHV�PRUH�WKDQ�ODEHOV�DQG�

FRQFOXVLRQV«>I@DFWXDO�DOOHJDWLRQV�PXVW�EH�HQRXJK�WR�UDLVH�D�ULJKW�WR�UHOLHI�DERYH�

WKH�VSHFXODWLYH�OHYHO�RQ�WKH�DVVXPSWLRQ�WKDW�DOO�RI�WKH�FRPSODLQW¶V�DOOHJDWLRQV�DUH�

WUXH�´��%HOO�$WODQWLF�&RUS��Y��7ZRPEO\������8�6��������������������:KHUH�D�

FRPSODLQW�UDLVHV�³LVVXHV�RI�IDFW�QRW�ZLWKLQ�WKH�FRQYHQWLRQDO�H[SHULHQFH�RI�

MXGJHV�´�D�FRXUW�PD\�GLVPLVV�WKH�FRPSODLQW�IRU�IDLOXUH�WR�VWDWH�D�FODLP�EHFDXVH�

GHIHUHQFH�WR�WKH�DGPLQLVWUDWLYH�DJHQF\�ZLWK�SULPDU\�MXULVGLFWLRQ�RYHU�WKH�PDWWHU�

LV�QHFHVVDU\��DQG�WKHUHIRUH�WKH�FODLPDQW�FDQQRW�SURYH�DQ\�VHW�RI�IDFWV�WKDW�ZLOO�

VXSSRUW�D�FODLP�IRU�UHOLHI���6HH�)DU�(DVW�&RQIHUHQFH�Y��8QLWHG�6WDWHV������8�6��

�����������������.HQW�Y��'DLPOHU&KU\VOHU�&RUS�������)�6XSS���G������������

�1�'��&DO����������

$�FRPSODLQW�PD\�DOVR�EH�FKDOOHQJHG�IRU�WKH�IHGHUDO�FRXUW¶V�ODFN�RI�VXEMHFW�

PDWWHU�MXULVGLFWLRQ�XQGHU�$UWLFOH�,,,�RI�WKH�8QLWHG�6WDWHV�&RQVWLWXWLRQ���)HG��5��

&LY��3�����E�������7KH�EXUGHQ�RI�SURRI�XQGHU�5XOH����E�����IDOOV�RQ�WKH�SDUW\�

DVVHUWLQJ�MXULVGLFWLRQ²KHUH��WKH�3ODLQWLIIV���6HH�6RSFDN�Y��1RUWKHUQ�0RXQWDLQ�

+HOLFRSWHU�6HUY������)��G������������WK�&LU����������0RRWQHVV�LV�D�MXULVGLFWLRQDO�

LVVXH��³IHGHUDO�FRXUWV�KDYH�QR�MXULVGLFWLRQ�WR�KHDU�D�FDVH�WKDW�LV�PRRW��WKDW�LV��

ZKHUH�QR�DFWXDO�RU�OLYH�FRQWURYHUV\�H[LVWV�´��&RRN�,QOHW�7UHDW\�7ULEHV�Y��6KDODOD��

����)��G������������WK�&LU����������)HGHUDO�FRXUWV�DOVR�ODFN�MXULVGLFWLRQ�WR�KHDU�D�

FDVH�ZKHQ�QRWLFH�UHTXLUHPHQWV�RI�WKH�ODZ�XQGHU�ZKLFK�YLRODWLRQV�DUH�DOOHJHG�

KDYH�QRW�EHHQ�PHW���6HH�1RUWKHUQ�&DOLIRUQLD�5LYHU�:DWFK�Y��+RQH\ZHOO�

$HURVSDFH������)�6XSS���G�����������1�'��&DO���������0DQ�$JDLQVW�([WLQFWLRQ�Y��

+DOO�������:/����������DW�
���1�'��&DO��$XJ��������������3ODLQWLIIV�EHDU�WKH�

EXUGHQ�RI�GHPRQVWUDWLQJ�WKH�LQVWDQW�FDVH�LV�QRW�PRRW�DQG�WKDW�WKH\�KDYH�PHW�
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VWDQGLQJ�UHTXLUHPHQWV�E\�SURYLGLQJ�DGHTXDWH�QRWLFH���7KH\�KDYH�IDLOHG�WR�PHHW�

WKHLU�EXUGHQ�RQ�HLWKHU�LVVXH�KHUH��

%� 7KH�6XLW�6KRXOG�%H�'LVPLVVHG��RU��LQ�WKH�$OWHUQDWLYH��6WD\HG��%HFDXVH�

(3$�+DV�3ULPDU\�-XULVGLFWLRQ�2YHU�3&%�5HPRYDO�$FWLRQV�DW�WKH�

0DOLEX�&DPSXV�

(3$��DQ�DJHQF\�ZLWK�WKH�DXWKRULW\�WR�UHTXLUH�UHPHGLDWLRQ�RI�3&%V�XQGHU�

76&$��ZKLFK�KDV�SURPXOJDWHG�H[WHQVLYH�PDQGDWRU\�UHJXODWLRQV�WR�FRQWURO�DQG�

VLPSOLI\�WKH�SURFHVV��DQG�ZKLFK�KDV�FRQVLGHUDEOH�H[SHUWLVH�LQ�WKLV�DUHD��KDV�

DSSURYHG�D�UHPHGLDWLRQ�SODQ�IRU�WKH�0DOLEX�&DPSXV�WKDW�QRW�RQO\�DGGUHVVHV�

LGHQWLILHG�3&%�FRQWDPLQDWLRQ�EXW�SURYLGHV�IRU�PDQGDWRU\�EHVW�PDQDJHPHQW�

SUDFWLFHV�WKDW�ZLOO�HOLPLQDWH�WKH�SRWHQWLDO�IRU�IXWXUH�76&$�YLRODWLRQV���)$&�����

�����������60086'�KDV�FRPPLWWHG�WR�VWULFWO\�IROORZ�(3$¶V�PDQGDWHV�DV�

GLUHFWLYHV�RI�WKH�OHDG�DJHQF\�ZLWK�MXULVGLFWLRQ�RYHU�76&$�DQG�H[SHUWLVH�LQ�WKH�

DUHD�RI�3&%�PDQDJHPHQW�DQG�UHPHGLDWLRQ��DV�ZHOO�DV�WR�IROORZ�76&$¶V�VHOI�

H[HFXWLQJ�UHJXODWLRQV���1RW�RQO\�GRHV�WKLV�HIIHFWLYHO\�DGGUHVV�3ODLQWLIIV¶�76&$�

DOOHJDWLRQV��EXW�DQ\�&RXUW�DFWLRQ�FRXOG�GHOD\�RU�FRQIXVH�WKH�SURFHVV�LQ�SODFH���

7KH�SULPDU\�MXULVGLFWLRQ�GRFWULQH�DOORZV�D�FRXUW�WR�GLVPLVV�RU�VWD\�DQ�

DFWLRQ�ZKHQ��DV�KHUH��³WKH�HQIRUFHPHQW�RI�D�FODLP�VXEMHFW�WR�D�VSHFLILF�UHJXODWRU\�

VFKHPH�UHTXLUHV�UHVROXWLRQ�RI�LVVXHV�WKDW�DUH�µZLWKLQ�WKH�VSHFLDO�FRPSHWHQFH�RI�DQ�

DGPLQLVWUDWLYH�ERG\�¶´��6HH�)DUOH\�7UDQVS��&R��Y��6DQWD�)H�7UDLO�7UDQVS��&R���

����)��G��������������WK�&LU���������LQWHUQDO�FLWDWLRQV�RPLWWHG����,Q�VXFK�D�FDVH��

D�FRXUW�PD\�GHWHUPLQH�WKDW�³WKH�LQLWLDO�GHFLVLRQPDNLQJ�UHVSRQVLELOLW\�VKRXOG�EH�

SHUIRUPHG�E\�WKH�UHOHYDQW�DJHQF\�UDWKHU�WKDQ�WKH�FRXUWV�´��6\QWHN�6HPLFRQGXFWRU�

&R���/WG��Y��0LFURFKLS�7HFK��,QF�������)��G������������WK�&LU����������7KH�

GRFWULQH¶V�SXUSRVH�LV�³SURWHFWLQJ�WKH�DGPLQLVWUDWLYH�SURFHVV�IURP�MXGLFLDO�

LQWHUIHUHQFH�´��%R\HV�Y��6KHOO�2LO�3URGXFWV�&R�������)��G���������������WK�&LU��

�������FLWLQJ�8QLWHG�6WDWHV�Y��:HVWHUQ�3DFLILF�5�5��&R�������8�6��������������������
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&DVH�1R�������&9�������3$�$-:�

$Q�DJHQF\�KDV�SULPDU\�MXULVGLFWLRQ�RYHU�D�SDUWLFXODU�LVVXH�ZKHQ�WKH�

UHVROXWLRQ�RI�WKDW�LVVXH�IDOOV�ZLWKLQ�WKH�MXULVGLFWLRQ�RI�DQ�DJHQF\�WKDW�KDV�EHHQ�

JLYHQ�UHJXODWRU\�DXWKRULW\�SXUVXDQW�WR�D�VWDWXWH�WKDW�³VXEMHFWV�DQ�LQGXVWU\�RU�

DFWLYLW\�WR�D�FRPSUHKHQVLYH�UHJXODWRU\�VFKHPH�WKDW�UHTXLUHV�H[SHUWLVH�RU�

XQLIRUPLW\�LQ�DGPLQLVWUDWLRQ�´��8QLWHG�6WDWHV�Y��*HQHUDO�'\QDPLFV�&RUS�������

)��G��������������WK�&LU����������7KH�UHPHGLDWLRQ�RI�3&%�FRQWDPLQDWHG�

PDWHULDOV�LV�JRYHUQHG�E\�76&$���6HH����8�6�&����������HW�VHT���76&$�JLYHV�

(3$�FRPSUHKHQVLYH�DXWKRULW\�WR�UHTXLUH�UHSRUWLQJ��UHFRUG�NHHSLQJ��DQG�WHVWLQJ��

DQG�WR�UHVWULFW�FHUWDLQ�FKHPLFDO�VXEVWDQFHV��LQFOXGLQJ�3&%V������8�6�&���������F��

�JLYLQJ�(3$�UHJXODWRU\�DXWKRULW\�XQGHU�76&$������8�6�&����������(3$�

DXWKRULW\�WR�SURPXOJDWH�UHJXODWLRQV�JRYHUQLQJ�WKH�³PDQXIDFWXUH��SURFHVVLQJ��

GLVWULEXWLRQ�LQ�FRPPHUFH��>RU@�XVH´�RI�FKHPLFDO�VXEVWDQFHV��LQFOXGLQJ�3&%V����

(3$�SURPXOJDWHG�76&$�UHJXODWLRQV�VSHFLILFDOO\�DQG�FRPSUHKHQVLYHO\�GHOLQHDWH�

WKH�FLUFXPVWDQFHV�RI�PDQXIDFWXUH��XVH��DQG�GLVSRVDO�RI�3&%V��JUDQW�(3$�

HQIRUFHPHQW�DXWKRULW\�ZKHQ�UHJXODWRU\�UHTXLUHPHQWV�DUH�QRW�PHW��DQG�PDQGDWH�

WKH�PHWKRG�RI�3&%�UHPRYDO���6HH����&�)�5��������������������������(3$�PXVW�EH�

QRWLILHG�RI�DQG�FRQVHQW�WR�SODQV�WR�GLVSRVH�RI�3&%�FRQWDLQLQJ�PDWHULDOV�LQ�H[FHVV�

RI�WKH�76&$�WKUHVKROG������&�)�5������������������������������(3$¶V�FORVHO\�

IROORZHG�)DFW�6KHHW�DQG�LWV�RWKHU�SROLFLHV�RQ�LQGRRU�DLU�H[SRVXUHV�DQG�EHVW�

PDQDJHPHQW�SUDFWLFHV�IRU�VFKRROV�ZRUN�LQ�FRQMXQFWLRQ�ZLWK�WKHVH�UHJXODWLRQV���

5-1��([K��(�+���7KHVH�PDWWHUV�DUH�ZLWKLQ�WKH�VSHFLDO�DQG�H[FOXVLYH�FRPSHWHQFH�

RI�(3$��

$�FRXUW�PXVW�ZHLJK�IRXU�IDFWRUV�ZKHQ�HYDOXDWLQJ�WKH�GLVPLVVDO�RU�VWD\�RI�D�

ODZVXLW�GXH�WR�DQ�DJHQF\¶V�SULPDU\�MXULVGLFWLRQ������ZKHWKHU�WKH�LVVXH�LV�D�

TXHVWLRQ�ZLWKLQ�DQ�DJHQF\¶V�SDUWLFXODU�ILHOG�RI�H[SHUWLVH������ZKHWKHU�WKH�LVVXH�LV�

SDUWLFXODUO\�ZLWKLQ�WKH�DJHQF\¶V�GLVFUHWLRQ������ZKHWKHU�WKHUH�LV�D�VXEVWDQWLDO�ULVN�

RI�LQFRQVLVWHQW�UXOLQJV��DQG�����ZKHWKHU�D�SULRU�DSSOLFDWLRQ�WR�WKH�DSSURSULDWH�
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DJHQF\�KDV�EHHQ�PDGH���6HH�1DW¶O�&RPPF¶QV�$VV¶Q��Y��$7	7�&RUS������)��G������

������G�&LU����������(3$¶V�H[LVWLQJ�DQG�RQJRLQJ�RYHUVLJKW�RI�WKH�3&%�

LQYHVWLJDWLRQ�DQG�FOHDQXS�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV�SUHVHQWV�JRRG�FDXVH�WR�GLVPLVV�

WKH�LQVWDQW�VXLW���1RW�RQO\�GRHV�(3$�KDYH�WKH�H[SHUWLVH�DQG�GLVFUHWLRQ�WR�UHTXLUH�

UHPHGLDWLRQ�RI�3&%V�DW�60086'�IDFLOLWLHV��ZKLFK�PXVW�EH�DFFRUGHG�GHIHUHQFH�

E\�WKLV�&RXUW��EXW�(3$�KDV�DOUHDG\�DSSURYHG�D�SODQ�RI�DFWLRQ�WKDW��LI�GLVUXSWHG�E\�

D�FRXUW�SURFHHGLQJ�QRZ��FRXOG�UHVXOW�LQ�DQ�LQFRQVLVWHQW�DQG�GHOD\HG�UHVSRQVH�WR�

WKH�3&%�UHPHGLDWLRQ�������

�� 7KH�,VVXH�LQ�3ODLQWLII¶V�/DZVXLW�LV�:LWKLQ�(3$¶V�([SHUWLVH��

)LUVW��WKH�LVVXH�SULPDULO\�UDLVHG�E\�3ODLQWLIIV¶�ODZVXLW�±�ZKHWKHU�60086'�

VKRXOG�EH�IRUFHG�WR�UHPHGLDWH�3&%V�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV�±�LV�VTXDUHO\�ZLWKLQ�

(3$¶V�XQLTXH�H[SHUWLVH���(3$�KDV�GHYHORSHG�H[WHQVLYH�VHOI�H[HFXWLQJ�

UHJXODWLRQV�DQG�SROLFLHV�ZLWK�UHVSHFW�WR�3&%V��DQG�RYHUVHHV�3&%�UHPHGLDWLRQ�DW�

VLWHV�DFURVV�WKH�FRXQWU\��SXUVXDQW�WR�LWV�UHJXODWLRQV���76&$�UHJXODWLRQV�UHTXLUH�

(3$�EH�QRWLILHG�RI�DQG�FRQVHQW�WR��DV�LW�KDV�KHUH��UHPRYDO�DQG�GLVSRVDO�RI�FHUWDLQ�

3&%�FRQWDLQLQJ�PDWHULDO������&�)�5������������������������������&RQVLVWHQW�ZLWK�

WKH�UHJXODWLRQV�DQG�(3$¶V�PDQDJHPHQW�RI�OHDG�SDLQW�DQG�DVEHVWRV�XQGHU�76&$��

(3$�KDV�DGRSWHG�D�SROLF\�IRU�3&%V�LQ�VFKRROV�WKDW�VHWV�XQLIRUP�KHDOWK�OHYHOV�IRU�

3&%�H[SRVXUHV�WR�FKLOGUHQ�DQG�RWKHUV�LQ�VFKRRO�EXLOGLQJV��DQG�KDV�VHW�EHVW�

PDQDJHPHQW�SUDFWLFHV�WR�HQVXUH�VFKRRO�EXLOGLQJV�DUH�VDIH�ZKLOH�ORQJ�WHUP�SODQV�

DUH�PDGH�IRU�UHQRYDWLRQ�RU�GHPROLWLRQ�RI�WKRVH�EXLOGLQJV���5-1��([K��(�+����,Q�

WZR�OHWWHUV�LVVXHG�LQ�$XJXVW������DQG�2FWREHU������UHVSHFWLYHO\��(3$�KDV�

VSHFLILFDOO\�FRQFXUUHG�ZLWK�SODQV�WR�UHPRYH�NQRZQ�DQG�YHULILHG�3&%�

H[FHHGDQFHV�EHIRUH�0DUFK�������DQG�DSSURYHG�SODQV�WR�PDQDJH�LQ�SODFH�3&%�
�������������������������������������������
��7KHVH�GRFXPHQWV�DUH�DOVR�DYDLODEOH�RQOLQH�DW��UHVSHFWLYHO\��
KWWS���\RVHPLWH�HSD�JRY�5���HFRFRPP�QVI�FKLOGUHQVKHDOWK�VHQVLEOH�VWHSV�ZHELQDUV��
KWWS���ZZZ�HSD�JRY�SFEVLQFDXON�PD[FRQFHQWUDWLRQV�KWP��
KWWS���ZZZ�HSD�JRY�SFEVLQFDXON�SGI�FDXON�IV�SGI��
KWWS���ZZZ�HSD�JRY�SFEVLQFDXON�SGI�FDXONBIDT�SGI�
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&DVH�1R�������&9�������3$�$-:�

PDWHULDOV�DW�WKH�VFKRRO��ZKLFK�(3$�KDV�FHUWLILHG�GR�QRW�SRVH�DQ\�DGYHUVH�KHDOWK�

ULVN���)$&���������������

3ODLQWLIIV�GHPDQG�WKDW�WKLV�&RXUW�RYHUULGH�(3$¶V�LQWHUSUHWDWLRQ�DQG�

LPSOHPHQWDWLRQ�RI�76&$�UHJXODWLRQV²WKURXJK�WKH�DFWLRQV�LW�KDV�WDNHQ�DW�WKH�

0DOLEX�&DPSXV�DQG�WKURXJK�LWV�QDWLRQZLGH�³3&%V�LQ�6FKRROV´�SROLF\²ZLWKRXW�

ILUVW�ILQGLQJ�WKDW�(3$¶V�LQWHUSUHWDWLRQ�RI�WKRVH�UHJXODWLRQV�LV�HUURQHRXV���6HH�$XHU�

Y��5REELQV������8�6�������������������DQ�DJHQF\¶V�LQWHUSUHWDWLRQ�RI�LWV�RZQ�

UHJXODWLRQV�WKURXJK�SROLF\�LV�DFFRUGHG�GHIHUHQFH�XQOHVV�LWV�LQWHUSUHWDWLRQ�LV�

³SODLQO\�HUURQHRXV´����(3$�KDV�VWDWHG�LQ�QR�XQFHUWDLQ�WHUPV�WKDW�³>D@Q�DSSURYDO�

XQGHU�76&$�UHJXODWLRQV�LQ����&�)�5�����������F��UHTXLUHV�(3$�WR�PDNH�D�

ILQGLQJ�WKDW�3&%�UHPHGLDWLRQ�ZDVWHV�UHPDLQLQJ�LQ�SODFH�DW�WKH�WZR�VFKRROV�ZLOO�

QRW�SRVH�DQ�XQUHDVRQDEOH�ULVN�RI�LQMXU\�WR�KHDOWK�RU�WKH�HQYLURQPHQW���(3$�LV�

KHUHE\�PDNLQJ�D�ILQGLQJ�WKDW�WKH�'LVWULFW�PHHWV�WKLV�76&$�VWDQGDUG�IRU�0DOLEX�

+LJK�6FKRRO�DQG�-XDQ�&DEULOOR�(OHPHQWDU\�6FKRRO�´��5-1��([K��'���1RW�RQO\�

GRHV�WKLV�DUHD�FOHDUO\�IDOO�ZLWKLQ�(3$¶V�H[SHUWLVH��EXW�DSSURSULDWH�GHIHUHQFH�LV�

GXH�WR�(3$¶V�DSSURYDO�DQG�LQVWUXFWLRQV�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV����

�� 7KH�,VVXH�LQ�3ODLQWLII¶V�/DZVXLW�LV�:LWKLQ�(3$¶V�'LVFUHWLRQ��

6HFRQG��WKH�LVVXH�UDLVHG�E\�3ODLQWLIIV¶�ODZVXLW�LV�DOVR�ZHOO�ZLWKLQ�(3$¶V�

GLVFUHWLRQ���76&$�VSHFLILFDOO\�SURYLGHV�(3$�ZLWK�WKH�H[FOXVLYH�DXWKRULW\�DQG�

GLVFUHWLRQ�WR�UHTXLUH�UHPHGLDWLRQ�RI�3&%�ZDVWHV���6HH����&�)�5��������������

,QGHHG��(3$�GUDIWHG�WKH�UHJXODWLRQV�DQG�KDV�RYHUVHHQ�WKH�UHPHGLDWLRQ�SURFHVV�IRU�

3&%V�LQ�VFKRRO�IDFLOLWLHV�DFURVV�WKH�QDWLRQ��DQG�FRXUWV�KDYH�RQO\�ZHLJKHG�LQ�RQ�

WKH�UHPHGLDWLRQ�SURFHVV�ZKHUH�(3$�KDV�EHHQ�XQZLOOLQJ�WR�DFWLYHO\�HQIRUFH�

VWDQGDUGV�IRU�FOHDQXS���6HH�1HZ�<RUN�&RPPXQLWLHV�IRU�&KDQJH�Y��1HZ�<RUN�&LW\�

'HS
W�RI�(GXF��������:/����������(�'�1�<��$XJ�������������UHSRUW�DQG�

UHFRPPHQGDWLRQ�DGRSWHG�������:/����������(�'�1�<��0DU��������������7KDW�LV�

QRW�RXU�VLWXDWLRQ����
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'¶6�$0(1'('�0(025$1'80�,62�027,21�72�
',60,66��25��,1�7+(�$/7(51$7,9(��67$<�

&DVH�1R�������&9�������3$�$-:�

:KHUH�DJHQFLHV�DUH�DOUHDG\�HQJDJHG�LQ�UHPHGLDWLRQ��FRXUW�LQYROYHPHQW��

³ZRXOG�UHSUHVHQW�D�VHULRXV�GUDLQ�RI�MXGLFLDO�UHVRXUFHV�DQG�ZRXOG�ODUJHO\�

GXSOLFDWH�WKH�SDVW�DQG�SUHVHQW�HIIRUWV´�RI�WKH�DJHQF\���)ULHQGV�RI�6DQWD�)H�&RXQW\�

Y��/$&�0LQHUDOV��,QF�������)��6XSS��������������'�1�0���������ZKHUH�LQMXQFWLYH�

UHOLHI�ZDV�³H[DFWO\�WKH�W\SH�RI�UHOLHI�WKH�>DJHQF\@��LQ�LWV�H[SHUWLVH��FRQVLGHUHG��

DQG��LQ�WKH�PDQQHU�LW�GHHPHG�PRVW�DSSURSULDWH��SURYLGHG�´�FLWL]HQ�VXLW�ZDV�

GLVPLVVHG�EHFDXVH�1HZ�0H[LFR�(QYLURQPHQW�'HSDUWPHQW�KHOG�SULPDU\�

MXULVGLFWLRQ�DQG�ZDV�DOUHDG\�DGGUHVVLQJ�WKH�FRQWDPLQDWLRQ�WKURXJK�LQYHVWLJDWLRQ�

DQG�DSSURYDO�RI�D�GLVFKDUJH�SODQ�IRU�D�ZDVWH�SLOH����+HUH��(3$�LV�³IDU�EHWWHU�

VXLWHG�WR�UHVROYH´�WKH�LVVXHV�DW�KDQG�³E\�UHDVRQ�RI�µVSHFLDOL]DWLRQ��E\�LQVLJKW�

JDLQHG�WKURXJK�H[SHULHQFH��DQG�E\�PRUH�IOH[LEOH�SURFHGXUH�¶´��,G���FLWLQJ�)DU�

(DVW�&RQIHUHQFH�Y��8QLWHG�6WDWHV������8�6����������������������

�� &RXUW�,QYROYHPHQW�LQ�WKH�2QJRLQJ�(3$�$SSURYHG�5HPHGLDWLRQ�RI�WKH�

0DOLEX�&DPSXV�&UHDWHV�D�6XEVWDQWLDO�5LVN�RI�,QFRQVLVWHQW�5XOLQJV��,W�

:RXOG�$OVR�,JQRUH�60086'¶V�3ULRU�$SSOLFDWLRQ�IRU�(3$�,QYROYHPHQW��

)LQDOO\��3ODLQWLIIV¶�UHTXHVW�SXWV�WKH�&RXUW�LQ�WKH�XQZDQWHG�SRVLWLRQ�RI�

SRVVLEO\�KDYLQJ�WR�IDVKLRQ�DQ�RUGHU�DW�RGGV�ZLWK�(3$¶V�GHFLVLRQV�LQ�GLUHFWLQJ�DQG�

RYHUVHHLQJ�WKH�UHPHGLDWLRQ�RI�WKH�0DOLEX�&DPSXV����$V�GLVFXVVHG�DERYH��WKH�

GHIHUHQFH�DFFRUGHG�WR�(3$¶V�DFWLRQV�UHTXLUHV�WKDW�WKH�&RXUW�PDNH�D�ILQGLQJ�WKDW�

(3$¶V�DFWLYLWLHV�ZHUH�³SODLQO\�HUURQHRXV´�EHIRUH�RYHUULGLQJ�WKHP²VRPHWKLQJ�

3ODLQWLIIV�KDYH�QRW�DVNHG�WKLV�&RXUW�WR�GR���6HH�$XHU������8�6��DW�������,Q�IDFW��

3ODLQWLIIV�KDYH�QRW�HYHQ�FKDOOHQJHG�(3$¶V�DFWLRQV�LQ�WKLV�ODZVXLW��DOWKRXJK�LW�LV�

(3$¶V�DSSURYDO�DQG�SROLFLHV�ZLWK�ZKLFK�WKH\�WDNH�LVVXH���:KLOH�(3$�ZDV�QDPHG�

LQ�3ODLQWLIIV¶�ILUVW����GD\�QRWLFH��3ODLQWLIIV�HOHFWHG�QRW�WR�QDPH�WKH�DJHQF\�LQ�LWV�

-DQXDU\������QRWLFH���7KLV�GHFLVLRQ�HIIHFWLYHO\�SODFHV�WKH�&RXUW�LQ�SRWHQWLDO�

FRQIOLFW�ZLWK�WKH�DFWLRQV�RI�WKH�XQQDPHG�JRYHUQPHQW�DJHQF\��
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',60,66��25��,1�7+(�$/7(51$7,9(��67$<�

&DVH�1R�������&9�������3$�$-:�

,Q�WKH�76&$�FRQWH[W��FRXUWV�KDYH�LQVHUWHG�WKHPVHOYHV�RQO\�ZKHQ�(3$�

UHIXVHV�WR�H[HUFLVH�LWV�DXWKRULW\�WR�EH�LQYROYHG�LQ�D�UHPHGLDWLRQ���,Q�1HZ�<RUN�

&RPPXQLWLHV�IRU�&KDQJH��(3$�HQWHUHG�LQWR�D�FRQVHQW�DJUHHPHQW�ZLWK�WKH�&LW\�RI�

1HZ�<RUN�DQG�WKH�1HZ�<RUN�&LW\�6FKRRO�&RQVWUXFWLRQ�$XWKRULW\�WR�UHVROYH�

76&$�YLRODWLRQV�FRQFHUQLQJ�WKH�XVH�RI�3&%V�LQ�1HZ�<RUN�&LW\�VFKRRO�IDFLOLWLHV��

SDUWLFXODUO\�LQ�FDXON���1HZ�<RUN�&RPPXQLWLHV�IRU�&KDQJH�Y��1HZ�<RUN�&LW\�'HS
W�

RI�(GXF��������:/���������DW�
����,W�ZDV�VXEVHTXHQWO\�GLVFRYHUHG�WKDW�D�

VLJQLILFDQW�DPRXQW�RI�3&%�FRQWDPLQDWLRQ�ZDV�GXH�WR�OHDNLQJ�IOXRUHVFHQW�OLJKW�

EDOODVWV��ZKLFK�ZHUH�QRW�FRYHUHG�E\�WKH�FRQVHQW�DJUHHPHQW���,G���7KH�&LW\�PDGH�

QR�DSSOLFDWLRQ�WR�(3$�WR�RYHUVHH�UHPHGLDWLRQ�RI�WKH�EDOODVWV��DQG�(3$�RIIHUHG�QR�

DSSURYDO�RU�GLVDSSURYDO�RI�WKH�&LW\¶V�YROXQWDU\�SURSRVDO�WR�DGGUHVV�WKH�EDOODVWV�

RYHU�D�WHQ�\HDU�SHULRG���,G��DW�
����8QKDSS\�ZLWK�WKH�&LW\¶V�SODQ��SODLQWLIIV�ILOHG�D�

FLWL]HQ�VXLW�WR�FRPSHO�H[SHGLWHG�UHPHGLDWLRQ�RI�WKH�EDOODVWV���,G��DW�
����%HFDXVH�

³WKHUH�LV�QR�ULVN�RI�LQFRQVLVWHQW�UXOLQJV�DQG�WKHUH�LV�QR�DSSOLFDWLRQ�SHQGLQJ�EHIRUH�

WKH�DJHQF\�´�WKH�FRXUW�HOHFWHG�WR�KHDU�WKH�VXLW���,G��DW�
���

$V�LQ�)ULHQGV�RI�6DQWD�)H�&RXQW\��DQG�LQ�VKDUS�FRQWUDVW�WR�1HZ�<RUN�

&RPPXQLWLHV�IRU�&KDQJH��WKHUH�LV�D�KLJK�ULVN�RI�LQFRQVLVWHQF\�KHUH���8QOLNH�LQ�

1HZ�<RUN�&RPPXQLWLHV�IRU�&KDQJH��60086'�KDV�DOUHDG\�PDGH�D�SULRU�

DSSOLFDWLRQ�WR�(3$�WR�RYHUVHH�WKLV�76&$�UHPHGLDWLRQ�DV�WKH�DSSURSULDWH�DJHQF\�

ZLWK�MXULVGLFWLRQ���³7KH�DGYLVDELOLW\�RI�LQYRNLQJ�SULPDU\�MXULVGLFWLRQ�LV�JUHDWHVW�

ZKHQ�WKH�LVVXH�LV�DOUHDG\�EHIRUH�WKH�DJHQF\�´��0LVVLVVLSSL�3RZHU�	�/LJKW�&R��Y��

8QLWHG�*DV�3LSHOLQH�&R�������)��G������������WK�&LU����������+HUH��60086'�

KDV�VXEPLWWHG�KXQGUHGV�RI�SDJHV�RI�UHPHGLDWLRQ�SODQQLQJ�GRFXPHQWV�WR�(3$���,Q�

UHVSRQVH�WR�WKHVH�SODQV��(3$�KDV�³DFWHG�ZLWK�GHOLEHUDWH�FDUH�DQG�GLOLJHQFH�´�

JUHHQOLJKWLQJ�60086'¶V�UHPHGLDWLRQ�SODQ�DQG�IRUPDOO\�HQGRUVLQJ�VWULQJHQW�

DQG�PDQGDWRU\�EHVW�PDQDJHPHQW�SUDFWLFHV��VXFK�DV�PRQLWRULQJ��PHHWLQJ�VWULFW�

DLUERUQH�DQG�ZLSH�VDPSOH�FRQFHQWUDWLRQ�WKUHVKROGV��SURSHU�PDLQWHQDQFH�RI�
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&DVH�1R�������&9�������3$�$-:�

YHQWLODWLRQ��DQG�LQFUHDVHG�FOHDQLQJ�ZLWK�GXVW�PLQLPL]LQJ�HTXLSPHQW��WKDW�

60086'�PXVW�HPSOR\���)ULHQGV�RI�6DQWD�)H�&RXQW\������)�6XSS��DW���������,Q�

DGGLWLRQ��60086'�KDV�DOUHDG\�UHPRYHG�DQG�UHSODFHG�IOXRUHVFHQW�OLJKWV����

7KLV�VXLW¶V�UHPHG\�LV�OLPLWHG�WR�LQMXQFWLYH�UHOLHI�XQGHU�76&$��DQG�WKDW�LV�

H[DFWO\�WKH�W\SH�RI�UHOLHI�WKDW�(3$�³LQ�LWV�H[SHUWLVH��FRQVLGHUHG��DQG��LQ�WKH�

PDQQHU�LW�GHHPHG�PRVW�DSSURSULDWH��SURYLGHG�´��,G���)RU�WKH�FRXUW�WR�VWHS�LQ�QRZ�

ZRXOG�FUHDWH�D�VLJQLILFDQW�ULVN�RI�LQFRQVLVWHQF\��ZRXOG�XQQHFHVVDULO\�GUDLQ�WKH�

UHVRXUFHV�RI�WKH�&RXUW��DQG�ZRXOG�GXSOLFDWH�(3$¶V�RQJRLQJ�HIIRUWV���

$FFRUGLQJO\��60086'�DVNV�WKLV�&RXUW�WR�GLVPLVV�3ODLQWLIIV¶�VXLW�LQ�DFFRUGDQFH�

ZLWK�WKH�GRFWULQH�RI�SULPDU\�MXULVGLFWLRQ�RU��DW�WKH�YHU\�OHDVW��WR�VWD\�3ODLQWLIIV¶�

VXLW�XQWLO�VXFK�WLPH�DV�(3$�RYHUVLJKW�RI�WKH�UHPHGLDWLRQ�DFWLYLWLHV�DW�WKH�0DOLEX�

&DPSXV�KDV�WHUPLQDWHG��

&� 7KH�&RXUW�6KRXOG�'LVPLVV��RU��LQ�WKH�$OWHUQDWLYH��6WD\�3ODLQWLIIV¶�

&ODLPV�%HFDXVH�60086'�,V�$OUHDG\�7DNLQJ�$FWLRQ�WR�&XUH�$OO�

9HULILHG�76&$�9LRODWLRQV�DW�WKH�0DOLEX�&DPSXV�DQG�(3$¶V�$SSURYDO�

0DQGDWHV�6XFK�9LRODWLRQV�:LOO�1RW�2FFXU�LQ�WKH�)XWXUH�

$�IHGHUDO�FRXUW�ODFNV�MXULVGLFWLRQ�WR�FRQVLGHU�D�PRRW�FODLP���³,I�WKHUH�LV�QR�

ORQJHU�D�SRVVLELOLW\�WKDW�>D�SDUW\@�FDQ�REWDLQ�UHOLHI�IRU�KLV�FODLP��WKDW�FODLP�LV�

PRRW�DQG�PXVW�EH�GLVPLVVHG�IRU�ODFN�RI�MXULVGLFWLRQ�´��5XYDOFDED�Y��&LW\�RI�/RV�

$QJHOHV������)��G������������WK�&LU����������³7KH�KDOOPDUN�RI�D�PRRW�FDVH�RU�

FRQWURYHUV\�LV�WKDW�WKH�UHOLHI�VRXJKW�FDQ�QR�ORQJHU�EH�JLYHQ�RU�LV�QR�ORQJHU�

QHHGHG�´��0DUWLQ�7ULJRQD�Y��6KLII������)��G������������G�&LU�����������

,Q�WKH�FRQWH[W�RI�D�76&$�FLWL]HQ�VXLW�VXFK�DV�WKLV�RQH��D�FRXUW�PD\�RQO\�

JUDQW�WKH�UHPHG\�RI�LQMXQFWLYH�UHOLHI�WR�KDOW�RQJRLQJ�RU�IXWXUH�76&$�YLRODWLRQV���

6HH����8�6�&���������D���0DLU�Y��&LW\�RI�$OEDQ\������)�6XSS���G����������

�1�'�1�<���������2LO�5H�5HILQLQJ�&R���,QF��Y��3DFLILF�5HF\FOLQJ��,QF������(5&�

������DW
���'��2U����������%XW�KHUH��WKH�LQMXQFWLYH�UHOLHI�VRXJKW�E\�3ODLQWLIIV²
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&DVH�1R�������&9�������3$�$-:�

FRPSUHKHQVLYH�WHVWLQJ�RI�WKH�0DOLEX�&DPSXV�DQG�UHPRYDO�DQG�GLVSRVDO�RI�

PDWHULDOV�FRQWDLQLQJ�3&%V�LQ�H[FHVV�RI����SSP²LV�QRW�QHFHVVDU\��RU��LQ�WKH�FDVH�

RI�WHVWLQJ��HYHQ�DYDLODEOH�XQGHU�76&$���7KH�0DOLEX�&DPSXV�LV�DOUHDG\�VXEMHFW�WR�

WKH�RYHUVLJKW�RI�(3$��ZKLFK�KDV�DSSURYHG�60086'¶V�SODQ�WR�DGGUHVV�WKH�

SUHVHQFH�RI�3&%�FRQWDLQLQJ�PDWHULDOV��ERWK�QRZ�DQG�LQ�WKH�IXWXUH���)$&����������

������60086'�LV�DOUHDG\�LPSOHPHQWLQJ�WKDW�SODQ��DQG�KDV�VFKHGXOHG�UHPRYDO�RI�

DOO�YHULILHG�3&%�H[FHHGDQFHV�GXULQJ�WKH�VXPPHU������VFKRRO�EUHDN�SXUVXDQW�WR�

76&$¶V����������DQG��������UHJXODWLRQV����$V�D�UHVXOW��WKH�FRQWURYHUV\�LV�PRRW��

:KHUH�DQ�DJHQF\�LV�DOUHDG\�HQJDJHG�LQ�UHPHGLDO�HIIRUWV��FRXUWV�KDYH�

FRQVLVWHQWO\�IRXQG�FRQWURYHUVLHV�UHODWHG�WR�WKH�UHPHGLDWLRQ�RI�VXFK�FRQWDPLQDWLRQ�

WR�EH�PRRW���6HH��H�J���&LW\�RI�)UHVQR�Y��8QLWHG�6WDWHV������)�6XSS���G������(�'��

&DO���������:HVW�&RDVW�+RPH�%XLOGHUV��,QF��Y��$YHQWLV�&URSVFLHQFH�86$�,QF���

�����:/����������1�'��&DO��$XJ�������������'DYLV�%URV��,QF��Y��7KRUQWRQ�2LO�

&R������)�6XSS���G�������������0�'��*D����������,Q�'DYLV�%URV��,QF��Y��7KRUQWRQ�

2LO�&R���WKH�GHIHQGDQWV�EURXJKW�D�FODLP�IRU�LQMXQFWLYH�UHOLHI�IRU�UHPHGLDWLRQ�RI�

FRQWDPLQDWLRQ�IURP�OHDNLQJ�VWRUDJH�WDQNV���&OHDQXS�RI�WKH�FRQWDPLQDWLRQ�E\�WKH�

SURSHUW\�RZQHU��&RQRFR��ZDV�DOUHDG\�XQGHUZD\��VXEMHFW�WR�RYHUVLJKW�E\�

*HRUJLD¶V�(QYLURQPHQWDO�3URWHFWLRQ�'LYLVLRQ���'DYLV�%URV��,QF������)�6XSS���G�DW�

�������7KH�FRXUW�KHOG�WKDW�³WKH�SURSRVHG�UHPHG\�RI�LQMXQFWLYH�UHOLHI�LV�PRRW�

EHFDXVH�&RQRFR�KDV�DOUHDG\�DJUHHG�WR�UHPHGLDWH�WKH�VLWH«DQG�WKH�VWDWH�LV�

RYHUVHHLQJ�WKH�FOHDQXS�PRUH�HIIHFWLYHO\�WKDQ�WKH�FRXUW�HYHU�FRXOG�´��,G��DW�����������

3ODLQWLIIV�VD\�'DYLV�%URV��,QF��DQG�FDVHV�OLNH�LW�DUH�LQDSSRVLWH�EHFDXVH�

UHPHGLDWLRQ�ZDV�DOUHDG\�XQGHUZD\�LQ�WKRVH�FDVHV���%XW�MXVW�OLNH�LQ�'DYLV�%URV��

,QF���60086'��DV�WKH�UHJXODWHG�HQWLW\��KDV�DOUHDG\�VXEPLWWHG�D�UHPHGLDWLRQ�SODQ�

ZLWK�ZKLFK�WKH�OHDG�DJHQF\�KDV�FRQFXUUHG��WKDW�SODQ�ZLOO�EH�FRPSOHWHO\�H[HFXWHG�

E\�WKH�HQG�RI�WKH�VXPPHU������VFKRRO�EUHDN���(3$¶V�IRUPDO�DSSURYDO�REOLJDWHV�

60086'�WR�WDNH�DGGLWLRQDO�DFWLRQ��IURP�PRQLWRULQJ�WR�LPSOHPHQWDWLRQ�RI�EHVW�
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PDQDJHPHQW�SUDFWLFHV��WR�HQVXUH�WKDW�IXWXUH�76&$�YLRODWLRQV�GR�QRW�RFFXU���)$&��

�������5-1��([K��'���7KHUH�LV�QR�QHHG�IRU�WKH�UHTXHVWHG�LQMXQFWLYH�UHOLHI��

3ODLQWLIIV�DOVR�VD\�LQMXQFWLYH�UHOLHI�LV�QHFHVVDU\�EHFDXVH�VRPH�RI�

60086'¶V�DFWLRQV�WR�GDWH�KDYH�EHHQ�YROXQWDU\���%XW�ZKLOH�DJHQF\�DFWLRQ�

FRPSHOOLQJ�DQ�HQWLW\�WR�UHVROYH�D�FRQWURYHUV\�FDQ�FHUWDLQO\�UHQGHU�D�ODZVXLW�PRRW��

HYHQ�YROXQWDU\�DFWLRQV�FDQ�PRRW�OLWLJDWLRQ�ZKHQ�WKH�HIIHFWV�RI�WKH�DOOHJHG�

YLRODWLRQ�KDYH�EHHQ�HUDGLFDWHG���&RXQW\�RI�/RV�$QJHOHV�Y��'DYLV������8�6�������

�������������,Q�IDFW��JRYHUQPHQW�HQWLWLHV�OLNH�60086'�WKDW�XQGHUWDNH�YROXQWDU\�

DFWLRQ�WR�FHDVH�DOOHJHG�YLRODWLRQV�UHFHLYH�D�KLJKHU�OHYHO�RI�GHIHUHQFH�LQ�

DSSOLFDWLRQ�RI�WKH�PRRWQHVV�GRFWULQH��³VXFK�VHOI�FRUUHFWLRQ�SURYLGHV�D�VHFXUH�

IRXQGDWLRQ�IRU�D�GLVPLVVDO�EDVHG�RQ�PRRWQHVV�VR�ORQJ�DV�LW�DSSHDUV�JHQXLQH�´��

0RVOH\�Y��+DLUVWRQ������)��G������������WK�&LU�����������0RUHRYHU��FRPSOLDQFH�

ZLWK�76&$¶V�PDQGDWRU\�DQG�VHOI�H[HFXWLQJ�UHJXODWLRQV�LV�D�IDU�FU\�IURP�DQ�

XQFRQWUROOHG�YROXQWDU\�DFWLRQ��

7R�DGG�WR�WKH�QXPHURXV�KHDOWK�SURWHFWLYH�UHTXLUHPHQWV�FRQWDLQHG�LQ�(3$¶V�

DSSURYDO��60086'�KDV�DOUHDG\�HQJDJHG�LQ�YROXQWDU\�LPSOHPHQWDWLRQ�RI�EHVW�

PDQDJHPHQW�SUDFWLFHV��WHVWLQJ�DQG�PRQLWRULQJ�RI�VFKRRO�IDFLOLWLHV��DQG�UHPRYDO�RI�

3&%�FRQWDLQLQJ�IOXRUHVFHQW�OLJKWV���$FFRUGLQJ�WR�(3$��³WKH�'LVWULFW¶V�

XQGHUWDNLQJ�RI�WKH�%03V�>EHVW�PDQDJHPHQW�SUDFWLFHV@��DV�YHULILHG�E\�SUH��DQG�

SRVW�%03�VDPSOLQJ�GDWD��GHPRQVWUDWHV�WKDW�WKH�76&$�VWDQGDUG�IRU�QR�

XQUHDVRQDEOH�ULVN�LV�FXUUHQWO\�EHLQJ�PHW�´��5-1��([K��'���,Q�VKRUW��WKLV�JHQXLQH�

VHOI�FRUUHFWLRQ�E\�60086'�HYLGHQFHV�LWV�FRPPLWPHQW�WR�HQVXULQJ�D�VDIH�VFKRRO�

HQYLURQPHQW��WKH�UHPHGLDWLRQ�RI�DOO�YHULILHG�76&$�YLRODWLRQV��DQG�WKH�SUHYHQWLRQ�

RI�DQ\�IXWXUH�76&$�YLRODWLRQV��DQG�VKRXOG�EH�JLYHQ�WKH�GHIHUHQFH�GXH�

JRYHUQPHQW�HQWLWLHV�WKDW�WDNH�VXFK�SURDFWLYH�VWHSV���

,Q�OLJKW�RI�WKH�VWULQJHQW�UHTXLUHPHQWV�LPSRVHG�RQ�60086'�E\�(3$¶V�

IRUPDO�DSSURYDO�GRFXPHQW��DQG�WKH�H[WHQVLYH�VHOI�LPSRVHG�FRUUHFWLYH�DFWLRQ�WKDW�
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60086'�KDV�DOUHDG\�WDNHQ�WR�DGGUHVV�3&%V�LQ�VFKRRO�IDFLOLWLHV�DQG�

'HIHQGDQWV¶�VXLW�LV�PRRW��

'� 3ODLQWLIIV�)DLOHG�WR�3URYLGH�6XIILFLHQW�1RWLFH�DV�5HTXLUHG�E\�76&$��

DQG�WKH�&RXUW�6KRXOG�$FFRUGLQJO\�'LVPLVV�3ODLQWLIIV¶�&ODLPV�

$�IHGHUDO�FRXUW�GRHV�QRW�KDYH�MXULVGLFWLRQ�RYHU�D�SODLQWLII¶V�FODLPV�LI�WKH�

SODLQWLII�KDV�QRW�FRQIRUPHG�WR�SHUWLQHQW�VWDWXWRU\�QRWLFH�UHTXLUHPHQWV���6HH�

1RUWKHUQ�&DOLIRUQLD�5LYHU�:DWFK������)��6XSS���G�DW������)HG��5��&LY��3��

���E�������3ODLQWLIIV�KDYH�IDLOHG�WR�SURYLGH�60086'�ZLWK�DGHTXDWH�QRWLFH�RI�

DOOHJHG�76&$�YLRODWLRQV�DV�UHTXLUHG�E\�ODZ��

76&$�SURYLGHV�WKDW��SULRU�WR�ILOLQJ�VXLW��DQ�DOOHJHG�YLRODWRU�EH�JLYHQ����

GD\V�RI�QRWLFH�WR�UHPHG\�DOOHJHG�YLRODWLRQV�RI�WKH�$FW������&�)�5�������������

8QGHU�76&$��WKH�SXUSRVH�RI�D����GD\�QRWLFH�LV�³WR�DIIRUG�JRYHUQPHQW�UHJXODWRUV�

DQ�RSSRUWXQLW\�WR�DFW�ZLWK�UHVSHFW�WR�WKH�YLRODWLRQ�DQG�WR�JLYH�WKH�YLRODWRUV�DQ�

RSSRUWXQLW\�WR�FRPSO\�ZLWK�WKH�ODZ�´��1HZ�<RUN�&RPPXQLWLHV�IRU�&KDQJH�Y��1HZ�

<RUN�'HSW��RI�(GXF��������:/����������DW�
����(�'�1�<��$XJ��������������,Q�

WKH�76&$�FRQWH[W��QRWLFH�PXVW�³EH�VXIILFLHQW�WR�SURYLGH�GHIHQGDQWV�ZLWK�

LQIRUPDWLRQ�VR�WKDW�WKH\�FDQ�LGHQWLI\�WKH�SUREOHP�´��,G���

76&$¶V�QRWLFH�SURYLVLRQV�PLUURU�WKDW�RI�WKH�&OHDQ�:DWHU�$FW¶V��DQG�FRXUWV�

LQWHUSUHWLQJ�76&$�QRWLFH�KDYH�UHOLHG�XSRQ�&OHDQ�:DWHU�$FW�FDVH�ODZ�VWDWLQJ�WKDW�

QRWLFH�PXVW�³SURYLGH�WKH�DOOHJHG�YLRODWRU�ZLWK�HQRXJK�LQIRUPDWLRQ�WR�DWWHPSW�WR�

FRUUHFW�WKH�YLRODWLRQ�DQG�DYHUW�WKH�FLWL]HQ�VXLW�´��&KHVDSHDNH�%D\�)RXQGDWLRQ��

,QF��Y��6HYHUVWDO�6SDUURZV�3RLQW��//&������)��6XSS���G�����������'��0G��������

�TXRWLQJ�)ULHQGV�RI�WKH�(DUWK��,QF��Y��*DVWRQ�&RSSHU�5HF\FOLQJ�&RUS�������)��G�

�����������WK�&LU����������ZKHUH�QRWLFH�DOOHJHG�GLVFKDUJH�YLRODWLRQV�EXW�IDLOHG�WR�

VSHFLI\�IURP�ZKLFK�RI����SRWHQWLDO�RXWIDOOV�YLRODWLRQV�RFFXUUHG��SODLQWLIIV�³IDLOHG�

WR�LGHQWLI\�WKH�ORFDWLRQV�RI�WKH�DOOHJHG�YLRODWLRQV�ZLWK�DQ\WKLQJ�DSSURDFKLQJ�

UHDVRQDEOH�VSHFLILFLW\´�����0XFK�DV�LQ�&KHVDSHDNH�%D\�)RXQGDWLRQ��3ODLQWLIIV�
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KDYH�GHVFULEHG�RQO\�JHQHUDO��XQVSHFLILHG�ORFDWLRQV�RI�DOOHJHG�YLRODWLRQV�E\�

VWDWLQJ�VDPSOHV�ZHUH�WDNHQ�IURP�DQ�³LQWHULRU�ZLQGRZ´�RU�³H[WHULRU�ZLQGRZ´�LQ�

SDUWLFXODU�FODVVURRPV��RU�IURP�D�WUDVK�EDJ�SXUSRUWLQJ�WR�EH�DLU�GXFW�FOHDQLQJ���7KH�

0DOLEX�&DPSXV�FRQWDLQV�KXQGUHGV�RI�FODVVURRP�ZLQGRZV�DQG�WKRXVDQGV�RI�IHHW�

RI�DLU�GXFWLQJ���60086'�FDQQRW�GLYLQH�ZKLFK�ZLQGRZ�IUDPH�LQ�WKHVH�

FODVVURRPV�RU�ZKLFK�SDUW�RI�WKH�DLU�GXFWLQJ�FRQWDLQV�WKH�DOOHJHG�YLRODWLQJ�

PDWHULDO���6SHFLILF�LQIRUPDWLRQ�LV�FULWLFDO�QRW�RQO\�WR�DOORZ�60086'�WR�FRUUHFW�

SRWHQWLDO�YLRODWLRQV�LQ�RUGHU�WR�DYRLG�D�ODZVXLW�LQ�WKH�ILUVW�SODFH��EXW�DOVR�EHFDXVH�

60086'¶V�RZQ�H[WHQVLYH�VDPSOLQJ�DQG�WHVWLQJ�GDWD�VKRZV�WKDW�3&%�H[SRVXUHV�

ZHUH�QRW�GHWHFWHG�DW�UHSRUWDEOH�OHYHOV�LQ�PDQ\�RI�WKH�URRPV�OLVWHG�RQ�3ODLQWLIIV¶�

QRWLFH���7KXV��VLPSO\�QDPLQJ�WKH�FODVVURRP�GRHV�QRW�JLYH�60086'�VXIILFLHQW�

QRWLFH�DQG�RSSRUWXQLW\�WR�FRPSO\�ZLWK�WKH�ODZ�E\�XQGHUVWDQGLQJ�³ZKDW�FRUUHFWLYH�

DFWLRQV�ZLOO�DYHUW�D�ODZVXLW´�DQG�WDNLQJ�WKHP���6HH�1DWXUDO�5HVRXUFHV�'HIHQVH�

&RXQFLO�Y��6RXWKZHVW�0DULQH��,QF�������)��G������������WK�&LU���������

'HVSLWH�UHSHDWHG�UHTXHVWV��3ODLQWLIIV�KDYH�UHIXVHG�WR�UHYHDO�WKH�VSHFLILF�

ORFDWLRQV�IURP�ZKLFK�WKH\�RU�WKHLU�XQLGHQWLILHG�DJHQW�WRRN�VDPSOHV�DW�WKH�0DOLEX�

&DPSXV���1RQHWKHOHVV��60086'�PDGH�D�JRRG�IDLWK�HIIRUW�WR�DVFHUWDLQ�WKH�

VDPSOLQJ�ORFDWLRQV�LWVHOI��LQVWUXFWLQJ�LWV�HQYLURQPHQWDO�FRQWUDFWRU�WR�FRQGXFW�D�

WKRURXJK�LQVSHFWLRQ�RI�WKH�0DOLEX�&DPSXV�WR�YHULI\�VDPSOLQJ�ORFDWLRQV���)$&����

������,Q�DOO�EXW�WZR�RI�WKH����URRPV�ZKHUH�3ODLQWLIIV�DOOHJHG�76&$�YLRODWLRQV��

WKHUH�ZHUH�VR�PDQ\�SRWHQWLDO�VDPSOLQJ�ORFDWLRQV�YLVLEOH�WKDW�LW�ZDV�QRW�SRVVLEOH�

WR�YHULI\�ZKHWKHU�DQG�IURP�ZKHUH�3ODLQWLIIV¶�DOOHJHG�VDPSOHV�KDG�EHHQ�WDNHQ���,Q�

DW�OHDVW�WZR�RI�WKH�URRPV��WKHUH�ZDV�QR�HYLGHQFH�RI�DQ\�FDXON�UHPRYDO�at all�LQ�
WKH�ORFDWLRQV�UHIHUHQFHG�E\�WKH����GD\�QRWLFH��EXW�PXOWLSOH�SRWHQWLDO�VDPSOLQJ�

ORFDWLRQV�ZKHUH�FDXON�ZDV�GHJUDGHG�DQG�JDSV�DSSHDUHG�ZHUH�YLVLEOH�HOVHZKHUH�LQ�

WKH�FODVVURRPV���,Q�HYHU\�RWKHU�URRP�ZKHUH�3ODLQWLIIV�DOOHJHG�D�76&$�YLRODWLRQ�

DV�D�UHVXOW�RI�3&%�FRQFHQWUDWLRQV�LQ�LQWHULRU�ZLQGRZ�FDXONLQJ��FDXON�ZDV�PLVVLQJ�
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LQ�PXOWLSOH�ORFDWLRQV�RQ�WKUHH�RU�PRUH�LQWHULRU�ZLQGRZV��DJDLQ�UHQGHULQJ�

YHULILFDWLRQ�RI�3ODLQWLIIV¶�DFWXDO�VDPSOLQJ�ORFDWLRQV�LPSRVVLEOH����

7R�EH�DV�SURDFWLYH�DV�SRVVLEOH��60086'�SURFHHGHG�ZLWK�YHULILFDWLRQ�

VDPSOLQJ�IRU�D�PDMRULW\�RI�WKH�SRWHQWLDO�VDPSOLQJ�ORFDWLRQV�LWV�FRQVXOWDQW�

GLVFRYHUHG���)$&����������:KHUH�WKDW�VDPSOLQJ�IRXQG�3&%V�LQ�H[FHVV�RI����SSP��

UHPRYDO�ZLOO�RFFXU�RYHU�WKH�VXPPHU������VFKRRO�EUHDN���+RZHYHU��LQ�VHYHUDO�RI�

WKH�ORFDWLRQV�VDPSOHG��ZKLOH�60086'¶V�RZQ�GDWD�GLG�VKRZ�3&%V�LQ�H[FHVV�RI�

76&$�WKUHVKROGV��60086'¶V�GDWD�GLG�QRW�PDWFK�3ODLQWLIIV¶��PDNLQJ�LW�

LPSRVVLEOH�IRU�60086'�WR�NQRZ�ZLWK�FHUWDLQW\�WKDW�LW�ZLOO�UHPHG\�DOO�DOOHJHG�

YLRODWLRQV��DQG�KLJKOLJKWLQJ�WKH�LPSRUWDQFH�RI�VSHFLI\LQJ�WKH�actual�ORFDWLRQV�
IURP�ZKLFK�3ODLQWLIIV�UHPRYHG�VDPSOHV���,I�3ODLQWLIIV�LJQRUH�76&$¶V�QRWLFH�

UHTXLUHPHQWV��60086'��GHVSLWH�LWV�EHVW�HIIRUWV��FDQQRW�HIIHFWLYHO\�UHPHGLDWH�

HYHU\�DOOHJHG�YLRODWLRQ���7KLV�LV�H[DFWO\�WKH�VFHQDULR�76&$¶V�QRWLFH�SURYLVLRQV�

ZHUH�HQDFWHG�WR�SUHYHQW���6HH�1HZ�<RUN�&RPPXQLWLHV�IRU�&KDQJH�������:/�

����������%HFDXVH�3ODLQWLIIV¶�FODLPV�RI�76&$�YLRODWLRQV�ZHUH�QRW�SURSHUO\�

QRWLFHG��WKLV�&RXUW�ODFNV�MXULVGLFWLRQ�WR�FRQVLGHU�WKHP��DQG�60086'�

DFFRUGLQJO\�DVNV�WKDW�WKHVH�FODLPV�EH�GLVPLVVHG��

,9� &21&/86,21�

(3$�LV�DOUHDG\�HQJDJHG�LQ�RYHUVLJKW�RI�WKH�0DOLEX�&DPSXV���60086'�

ZLOO�DOUHDG\�UHPRYH�DOO�NQRZQ�DQG�YHULILHG�3&%�FRQWDLQLQJ�PDWHULDO�WKLV�

VXPPHU��DQG�ZLOO�FRQWLQXH�WR�PDQDJH�DOO�EXLOGLQJ�PDWHULDOV�ZKRVH�3&%�FRQWHQW�

KDV�QRW�EHHQ�WHVWHG�RU�YHULILHG�LQ�SODFH�SXUVXDQW�WR�WKH�ELQGLQJ�VWDQGDUGV�LPSRVHG�

E\�(3$¶V�DSSURYDO�OHWWHU��)RU�DOO�WKH�UHDVRQV�GLVFXVVHG�DERYH��60086'�

UHVSHFWIXOO\�UHTXHVWV�WKDW�WKLV�&RXUW�GLVPLVV�3ODLQWLIIV¶�DFWLRQ��RU��LQ�WKH�

DOWHUQDWLYH��WKDW�WKH�&RXUW�VWD\�WKH�DFWLRQ�SHQGLQJ�FRQFOXVLRQ�RI�60086'¶V�

UHPHGLDO�DFWLRQV�DQG�(3$�RYHUVLJKW�RI�WKH�0DOLEX�&DPSXV��
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'DWHG���0D\����������
�

5HVSHFWIXOO\�6XEPLWWHG���
�
3,//6%85<�:,17+523�6+$:�3,770$1�
//3�
0DUN�(��(OOLRWW�
-XOLD�(��6WHLQ�
�
�

�V��
0DUN�(��(OOLRWW�
$WWRUQH\V�IRU�'HIHQGDQWV�
6$1'5$�/<21��HW�DO��
�
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